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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Chubb Seguros Peru S.A.

Nuestra opinién

En nuestra opinién, los estados financieros de Chubb Seguros Perd S.A., presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Chubb Seguros
Per( S.A. al 31 de diciembre de 2022, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Perl aplicables a empresas de seguros.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros de Chubb Seguros Pera S.A. (en adelante “la Compafiia”) comprenden:

- El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022

- El estado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

— El estado de resultados y otro resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

— El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

- El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

- Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Fundamento para nuestra opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs)
aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perl. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la
seccién Responsabilidades del Auditor por la auditoria de los estados financieros de nuestro
dictamen.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica
del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Perd. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
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Nuestro enfoque de auditoria

Una auditoria esta disefiada para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error. Estos son considerados materiales si
individualmente o en agregado, podrian razonablemente influenciar en las decisiones econdmicas
gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

El alcance de nuestra auditoria y la naturaleza, oportunidad y extension de nuestros procedimientos
fue determinado por nuestra evaluacidn de riesgos de que los estados financieros contengan errores
materiales, ya sea por fraude o error.

Principales Asuntos de Auditoria (PAA) son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo corriente:

e Ambiente de Tecnologia de la Informacion; y
e Estimacion de la reserva técnica por siniestros ocurridos no reportados — SONR

Como parte del disefio de nuestra auditoria, hemos determinado la materialidad y evaluado los
riesgos de errores materiales en los estados financieros. En particular, consideramos los casos en los
que la gerencia ha tenido que aplicar juicios criticos; por ejemplo, con respecto a las estimaciones
contables criticas que comprenden utilizar supuestos y considerar eventos futuros que son
inherentemente inciertos. Hemos también abordado el riesgo de vulneracion de controles internos por
parte de la gerencia, incluyendo, entre otros temas, la consideracion de si existio evidencia de sesgo
que represent6 un riesgo de errores significativos en los estados financieros debido a fraude.

Coémo hemos diseflado nuestro alcance de la auditoria de la Compafiia

Hemos disefiado el alcance de nuestra auditoria para poder efectuar suficiente trabajo que nos
permita emitir una opinion sobre los estados financieros en su conjunto, tomando en consideracion la
estructura de la Compaifiia, los procesos contables y controles y el sector econémico en el que la
Compairiia opera.

Los principales asuntos de auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo corriente. Estos asuntos
fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y al
formarnos nuestra opinion sobre los mismos; sin embargo, no emitimos una opinién por separado
sobre estos asuntos.
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Principales Asuntos de Auditoria (PAA)

Ambiente de Tecnologia de la Informacién

La Compafiia cuenta con infraestructura
tecnoldgica para soportar sus actividades de
negocio, asi como con planes continuos de
mejora, mantenimiento de la gestion de accesos,
cambio en los sistemas y aplicaciones, desarrollo
de nuevos programas y controles dependientes
de Tecnologia de la Informacion (TI) en los
procesos de negocio relevantes. Los controles
para autorizar, controlar, restringir y retirar
accesos en los sistemas y la gestion de cambios
a los programas son fundamentales para mitigar
el riesgo potencial de fraude o error en funcion del
mal uso o cambio indebido en los sistemas de la
Compaiiia, asegurando asi la integridad de la
informacion financiera y de los registros
contables.

La Compaiiia tiene una estructura de Tl integrada
con distintos procesos y controles segregados,
gue incluyen el soporte de terceros en algunos
casos; situacion que conlleva a que los riesgos
asociados a la seguridad de la informacion y
ciberseguridad se incrementen.

La falta de un adecuado ambiente de control
general de Tl y de sus controles dependientes
podria afectar la capacidad de procesamiento
para la preparacion de los estados financieros.

La Compafiia es altamente dependiente de su
estructura de tecnologia para el procesamiento de
sus operaciones, asi como para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados
financieros, lo que nos lleva a considerar el
ambiente de Tl como un area importante en
nuestra auditoria.

Como nuestra auditoria abordé el asunto

Con la participacion de especialistas en
auditoria de sistemas, se realizaron los
siguientes procedimientos:

Evaluamos y probamos el disefio y la
efectividad operativa de los controles
generales de TI; evaluamos el marco del
gobierno de TI; probamos los controles
claves sobre la gestiéon de accesos a los
programas y datos, el desarrollo y cambios a
programas y las operaciones de TI.

Evaluamos los mecanismos implementados
por la Compafiia para dar respuesta a
posibles eventos de ciberseguridad y la
segregacion de funciones, incluyendo los
controles compensatorios, cuando fueran
necesarios.

Evaluamos la existencia de mecanismos de
mitigacion de riesgos de tecnologia y
contencion de ataques cibernéticos, de
medidas preventivas para asegurar la
operacion continua de sus controles de
seguridad y acceso, camparias de
concientizacion al personal en materia de
seguridad de informacion, gestion de
identidades y accesos, entre otros, que
contribuyen a mitigar los riesgos de
ciberseguridad.
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Coémo nuestra auditoria abordé el asunto

Principales Asuntos de Auditoria (PAA)
Estimacion de la reserva técnica de siniestros ocurridos y no reportados - SONR (notas 2-m y
16 a los estados financieros)

Al 31 de diciembre de 2022, la reserva técnica de
Siniestros Ocurridos y No Reportados (SONR) de
la Compafiia es de S/41,579 miles.

El calculo de la reserva técnica de SONR se
basa en métodos actuariales que estan sujetos a
incertidumbre inherente, y por ende requieren
juicio critico en su determinacion.

Para determinar la reserva técnica de SONR, la
Compaiiia, con el apoyo de sus expertos
actuariales, utiliza patrones basados en
experiencias pasadas y siniestros historicos, a fin
de estimar aquellos siniestros que ocurrieron y
no han sido reportados a una fecha determinada,
de acuerdo con las metodologias adoptadas por
la Compafiia y aprobadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en
adelante SBS).

Dado que el proceso de la Compafiia para
estimar la reserva técnica de SONR involucra
multiples y bases de datos, auditar este proceso
requiere que identifiquemos y probemos los
reportes clave dependientes de TI.

Considerando lo anteriormente expuesto, esta
estimacion contable fue un asunto de
importancia en nuestra auditoria.

Para abordar este asunto, con la participacion de
nuestro experto actuarial efectuamos, entre
otros, los siguientes procedimientos:

e Obtuvimos un entendimiento del proceso de
estimacion de la reserva técnica de SONR.

Corroboramos la razonabilidad de las
metodologias aplicadas por la Compafiia en
la estimacion de la reserva técnica de SONR.

Obtuvimos la base de datos de la reserva
técnica de SONR y probamos su integridad
y, por una muestra de casos, comparamos
los datos de entrada relevantes con la
documentacion fuente.

Corroboramos la razonabilidad de los
patrones utilizados, en base a los cambios
en la frecuencia y los costos, de acuerdo con
los reportes de los siniestros histdricos.

Recalculamos la reserva técnica de SONR.

En relacién con los supuestos y
metodologias actuariales criticos adoptados
por la Compaiiia, hemos revisado las
revelaciones aplicables en los estados
financieros, de acuerdo con lo requerido por
la SBS.

Otra informacioén

La gerencia es responsable de la otra informacién. La otra informacion comprende la memoria anual
requerida por la Superintendencia del Mercado de Valores — SMV, que no forma parte de los estados
financieros ni de nuestro dictamen de auditoria, la cual esperamos disponer después de la fecha de

este dictamen de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.
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En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion antes indicada cuando dispongamos de ella, y al hacerlo, considerar si existe una
incongruencia material entre la otra informacién y los estados financieros o nuestro conocimiento
obtenido en la auditoria o si parece que existe un error material en la otra informacién por algun otro
motivo.

Cuando leamos y consideremos la memoria anual, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar el asunto a los responsables del Gobierno Corporativo de la
Compaiiia.

Responsabilidades de la gerencia y el Gobierno Corporativo por los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a empresas de
seguros, y por el control interno que la gerencia concluye que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segun sea aplicable, los asuntos
relacionados a la continuidad de operaciones y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion de liquidar a la Compafiia o cesar sus
operaciones, 0 no tenga otra alternativa realista que liquidar o cesar sus operaciones.

Los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia son responsables por la supervision del
proceso de preparacion de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un dictamen de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con NIAs siempre detectara errores
materiales, cuando existan. Los errores pueden surgir de fraude o error que son considerados
materiales si, individualmente o en agregado, podrian razonablemente influenciar en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con NIAs, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademas:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, y disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a estos
riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada en ofrecer fundamento
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte de fraude es mas
elevado que el no detectar uno que surge de un error, puesto que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la vulneracion del control
interno.
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Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y respectiva informacién revelada por la gerencia.

Concluimos sobre el adecuado uso del principio contable de empresa en marcha por parte de la
gerencia y, sobre la base de la evidencia obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una
incertidumbre significativa relacionada a eventos o condiciones que pueden suscitar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha. Si
llegaramos a la conclusién que existe una incertidumbre significativa, tenemos el requerimiento
de llamar la atencién en nuestro dictamen de auditoria de la respectiva informacién revelada en
los estados financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, para modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se sustentan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrian originar que
la Compafiia ya no pueda continuar como empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
la informacién revelada y si los estados financieros representan las respectivas transacciones y
eventos de una manera que logre su presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo respecto de, entre otros aspectos,
el alcance planificado, la oportunidad de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del Gobierno Corporativo una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes respecto a independencia y les hemos
comunicado acerca de toda relacién y otros asuntos que podrian razonablemente afectar nuestra
independencia y, segun corresponda, incluyendo las respectivas salvaguardas.



-

pwc

De los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno Corporativo, determinamos aquellos
asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
corriente y son, por consiguiente, los principales asuntos de auditoria. Hemos descrito estos asuntos
en nuestro dictamen de auditoria salvo que las leyes y regulaciones aplicables prohiban la revelacion
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinemos que
un asunto no deberia ser comunicado en nuestro dictamen porque cabe razonablemente esperar que
las potenciales consecuencias adversas de hacerlo podrian superar los beneficios en el interés
publico de tal comunicacion.

Lima, 24 de febrero de 2023

j&w»og/wﬂ%“/"‘w/ W

Refrendado por

=
Cecilia Hashimoto
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N0.01-24793

(socia)



CHUBB SEGUROS PERU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos y depdsitos a plazo
Inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar por operaciones

de seguros, neto

Cuentas por cobrar a reaseguradores

y coaseguradores, neto

Activo por reservas técnicas de siniestros
a cargo de reaseguradores

Cuentas por cobrar diversas, neto
Impuesto y gastos contratados por anticipado
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por reservas técnicas de primas
a cargo de reaseguradores
Inversiones disponibles para la venta
Inmueble, mobiliario y equipo, neto
Intangibles, neto

Impuesto a la renta diferido

Total del activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Cuentas contingentes y de orden

Las notas que se acomparfian de la pagina 13 a la 86 forman parte de los estados financieros.

Al 31 de diciembre de

Nota 2022 2021
S/000 S/000
5 91,827 65,655
11 110,587 82,253
6 89,161 98,854
7 79,473 70,169
8 102,779 125,567
9 243 837
10 6,951 9,527
481,021 452,862
8 67,749 62,692
11 54,321 45,448
12 5,223 5,392
2)) 1,896 1,677
19 6,834 1,900
136,023 117,109
617,044 569,971
20 499,353 2,192,635

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a asegurados

Cuentas por pagar a intermediarios

comercializadores y auxiliares

Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores
Reservas técnicas para siniestros

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Reservas técnicas por primas y riesgos catastréficos
Ganancias diferidas

Total del pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados no realizados
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas contingentes y de orden

Al 31 de diciembre de

Nota 2021
S/000
13 39,549 26,017
3,170 3,480
14 22,752 19,665
15 126,695 102,310
16 136,591 166,161
328,757 317,633
17 132,303 122,054
18 35,340 27,586
167,643 149,640
496,400 467,273
21

69,360 61,540
12,815 12,052

(1,738) (317)
40,207 29,423
120,644 102,698
617,044 569,971
20 499,353 2,192,635




CHUBB SEGUROS PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Primas de seguros y reaseguros aceptados

Ajuste de reservas técnicas para primas de seguros y reaseguros aceptados

Total primas netas del ejercicio

Primas cedidas

Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas
Total primas cedidas

Primas netas ganadas

Siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados
Siniestros de primas cedidas

Siniestros incurridos netos

Ajuste de reservas para riesgos catastréficos

Resultado técnico bruto

Comisiones sobre primas de seguros y reaseguros, neto
Ingresos técnicos diversos

Gastos técnicos diversos

Resultado técnico

Ingresos de inversiones y otros ingresos financieros
Gastos de inversiones y financieros

Diferencia de cambio, neta

Resultado de inversiones

Gastos de administracion, neto
Utilidad antes de impuesto a larenta
Impuesto a la renta corriente y diferido

Utilidad neta del afio

Utilidad basica y diluida por accién

Las notas que se acompafan de la pagina 13 a la 86 forman parte de los estados financieros.

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

Nota
S/000 S/000
29 342,856 310,484
29 (13,689) (2,593)
329,167 307,891
29 (163,023) (145,917)
29 6,951 (3,710)
(156,072) (149,627)
173,095 158,264
29 (59,480) (74,687)
29 39,367 34,323
(20,113) (40,364)
29 (521) (444)
152,461 117,456
29 (60,521) (53,567)
29 415 228
29 (23,879) (20,468)
68,476 43,649
23 8,112 2,996
23 (822) (2,276)
23 3,864 3,406
11,154 4,126
24 (37,849) (33,318)
41,781 14,457
19 (14,438) (6,826)
27,343 7,631
21(e) 4.021 1.122




CHUBB SEGUROS PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

Nota 2022 2021
S/000 S/000

Utilidad neta del afio 27,343 7,631
Otro resultado integral del afio
Pérdida neta por inversiones disponibles para la venta 21 (c) (1,517) (1,477)
Otro resultado integral antes de impuesto (1,517) (1,477)
Impuesto a la renta relacionado con los componentes de otros
resultado integrales 21 (c) 96 447
Otro resultado integral del afio, neto (1,421) (1,030)
Total resultados integrales del afio 25,922 6,601

Las notas que se acompafian de la pagina 13 a la 86 forman parte de los estados financieros.
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CHUBB SEGUROS PERU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Saldos al 1 de enero de 2021
Captalizacion de resultados acumulados
Constitucion de reserva legal

Primera aplicacién reserva MOCE
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral

Resultado por valorizacion de inversiones
disponibles para la venta

Saldos al 31 de diciembre de 2021
Captalizacion de resultados acumulados
Constitucion de reserva legal

Declaracion de dividendos en efectivo
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral

Resultado por valorizacion de inversiones
disponibles para la venta

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Capital Reserva Resultados Resultados
Nota social legal no realizados acumulados Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
46,580 10,666 713 39,892 97,851
21(a) 14,960 - - (14,960) -
21(b) - 1,386 - (1,386) -
21(d) (1,754) (1,754)
- - - 7,631 7,631
21(c) - - (1,030) - (1,030)
61,540 12,052 (317) 29,423 102,698
21(a) 7,820 - - (7,820) -
21(b) - 763 - (763) -
21(d) - - - (7,976) (7,976)
- - - 27,343 27,343
21(c) - - (1,421) - (1,421)
69,360 12,815 (1,738) 40,207 120,644

Las notas que se acompafan de la pagina 13 a la 86 forman parte de los estados financieros.
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CHUBB SEGUROS PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Actividades de operacién
Utilidad neta del afio

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo

neto proveniente por las actividades de operacion:
Ajuste de provisiones técnicas para primas

Depreciacion, provisiones y amortizaciones

Provision para incobrables

Pérdida (ganancia) en venta de inversiones, muebles y equipo
Ajuste de primas diferidas

Provision del impuesto a la renta

Variaciones netas en el activo y pasivo:

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto
Cuentas corrientes reaseguradores deudores

Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradores
Cuentas por cobrar diversas, neto

Impuesto y gastos contratados por anticipado

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares

Cuentas por pagar a asegurados

Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores, neto
Reservas técnicas para siniestros y por primas

Impuesto pagado por renta de tercera categoria

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de inversiones en valores y depdésitos a plazo

Liquidaciones de inversiones en valores y depdsitos a plazo a vencimiento

Compra de inmueble, mobiliario y equipo

Compra de intangibles

Venta de inversiones en valores, inmueble, mobiliario y equipo
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

Aumento del efectivo y equivalente de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan flujo de efectivo:

Resultado no realizado por inversiones disponibles para la venta

neto de impuesto a la renta

Nota 2022 2021
S/000 S/000
27,343 7,631
5,192 9,751
24 1,125 933
6,7y9 9,357 9,662
111 (90)
7,754 7,798
19 13,084 4,266
608 (22,833)
(9,417) 5,205
22,788 18,334
435 (49)
18,522 11,131
(4,390) (1,084)
3,087 2,152
(310) (6,590)
27,504 2,581
(39,466) (20,963)
(9,169) (8,494)
74,158 19,341
(355,923) (427,252)
322,840 385,920
12 (831) (720)
(552) (600)
6,486 41,407
(27,980) (1,245)
(7,976) -
(7,976) -
38,202 18,096
43,762 25,666
5 81,964 43,762
(1,421) (1,030)

Las notas que se acompafian de la pagina 13 a la 86 forman parte de los estados financieros.
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CHUBB SEGUROS PERU S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Chubb Seguros Peru S.A. (antes ACE Seguros S.A.) es una sociedad anénima peruana, subsidiaria
de Chubb INA International Holdings, Ltd., empresa domiciliada en Estados Unidos de América, la que
posee el 99.99% de las acciones representativas de su capital social.

Chubb Seguros Perd S.A. (en adelante la compafiia) se constituy6 en el afio 1998 bajo el nombre de
Altas Cumbres, y mediante Resolucion SBS No0.567-2000 del 23 de agosto de 2000, la SBS autoriz6
la especializacién de la compafiia en la contratacion y administracion de toda clase de seguros de
vida.

Con fecha 26 de diciembre de 2006, mediante rueda de Bolsa, Inversiones Altas Cumbres S.A.,
Banco del Trabajo y Banco Internacional Altas Cumbres S.A., transfirieron a ACE INA Internacional
Holdings Ltd. (hoy Chubb INA International Holdings Ltd.) y AFIA Finance Corporation, la totalidad de
las acciones comunes representativas del capital social de la compafiia. Esta transferencia fue
autorizada por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante SBS) mediante Resolucion
SBS N0.1686-2006 del 21 de diciembre de 2006.

Con fecha 20 de abril de 2007, la Junta General de Accionistas acord6 cambiar la denominaciéon
social a ACE Seguros S.A., lo que se autorizd mediante resolucion SBS No0.621-2007 de fecha 18 de
mayo de 2007 y la ampliacion de las actividades de la Compafiia para cubrir riesgos generales,
adicionalmente a los riesgos de vida, lo que se autorizé mediante Resolucion SBS No0.1179-2007 de
fecha 24 de agosto de 2007. Por ultimo, con fecha 26 de febrero de 2008, la Junta General de
Accionistas acordé modificar la denominacién a “ACE Seguros S.A. Compafia de Seguros y
Reaseguros” y amplia el objeto social a efectos de realizar también operaciones de reaseguros, tanto
de riesgos generales como de vida, lo que fue autorizado mediante Resolucion SBS No.627-2008 de
fecha 17 de marzo de 2008.

Mediante Junta General Universal de Accionistas realizada el 16 de febrero de 2016, se acordé por
unanimidad modificar la denominacion social de la compania de “ACE Seguros S.A. Compafiia de
Seguros y Reaseguros” a “Chubb Pert S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros”, pudiendo utilizar
también el nombre abreviado “Chubb Seguros Pert S.A.” Con fecha 7 de marzo de 2016, la SBS
emitié la Resolucién SBS N0.1137-2016, de fecha 2 de marzo de 2016, por la cual aprobé la
modificacion de la denominacién social.

El domicilio legal de la compaifiia esta ubicado en Calle Amador Merino Reyna 267, Oficina 402, San
Isidro, Lima.
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b) Actividad econémica -

La actividad economica principal de la compafiia comprende la contratacion de toda clase de seguros
generales, vida y reaseguros en Perd y en el extranjero, dentro de los alcances de la Ley N0.26702 -
Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS (en adelante la
Ley General de Banca y Seguros), modificada por el decreto legislativo No.1028. En adicion, se
realizan inversiones de acuerdo con las disposiciones emitidas por la SBS.

El personal empleado por la compafiia para desarrollar sus actividades, al 31 de diciembre de 2022 y
2021 estad compuesto por 145 y 136 empleados, respectivamente.

c) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, fueron aprobados por la
Junta General Obligatoria Anual de Accionistas en su sesién de fecha 31 de marzo de 2022, donde
fueron aprobados sin ninguna modificacion.

Los estados financieros al 31 de diciembre 2022 fueron emitidos con la autorizacién de la gerencia de
la compaifiia el 23 de enero 2023. Asimismo, fueron presentados y aprobados por el directorio el 30 de
enero de 2023. En opinion de la gerencia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.

d) Ley del contrato de seguro y reglamentos -

En noviembre de 2012, con la Ley N0.29946, se establecié la “Ley del Contrato de Seguros”, que
tiene por objeto promover la transparencia en la contratacion de los seguros y normar los principios y
contenido que deben regir los contratos de seguros, asi como la eliminacion de clausulas y practicas
abusivas y tiene caracter imperativo, salvo que admita expresamente lo contrario. No obstante, se
entenderan validas las estipulaciones contractuales que sean mas beneficiosas para el asegurado.

Esta ley entr6 en vigencia el 27 de mayo de 2013, fecha en la cual la SBS publicé los reglamentos de
la Ley.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion:

a) Bases de preparacion y cambios contables -
a.l) Bases de presentacion -

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Peru aplicables a empresas de seguros, que comprenden
sustancialmente las normas impartidas por la SBS y, en aquello no contemplado por dichas normas,
se aplica las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad, las NIIF emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) o supletoriamente, los principios de contabilidad generalmente
aceptados vigentes en los Estados Unidos de América emitidos por la Financial Accounting Standards
Board (FASB).
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La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del directorio de la
compaifiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios aplicables en el Perl a empresas de seguros.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico modificado por activos financieros disponibles para la venta que se
reconocen a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pera aplicables a empresas de seguros requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la compafiia. Las &reas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

Los estados financieros son presentados en soles (S/) y todos los importes monetarios son
redondeados a la cifra mas cercana en miles (S/000), excepto cuando se indica de otra forma.

b) Transacciones en moneda extranjera -
i) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en soles, que es la moneda funcional y de presentacién de la compaiiia.

if) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones
y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Todas las diferencias positivas y negativas de cambio, asi como las pérdidas o ingresos
relacionadas con préstamos y efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de
resultados dentro de “diferencia de cambio neta”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados por diferencias de conversion
resultantes de cambios en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del
titulo. Las diferencias de conversion relacionadas con cambios en el costo amortizado son
reconocidas en las cuentas de resultados de inversiones, otros cambios en el importe en libros se
reconocen en “diferencia de cambio neta”.

Las diferencias de conversion de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan como parte de la ganancia de valor razonable en resultados. Las
diferencias de conversion de activos financieros no monetarios, como las acciones clasificadas
como activos financieros disponibles para la venta se incluyen en "diferencia de cambio neta".
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¢) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos o transacciones que dan lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento
de capital en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de
otra entidad o un derecho contractual a:

- Recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero.

- Intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente
favorables.

- Un contrato que puede ser o sera liquidado con los propios instrumentos de patrimonio
emitidos por la entidad, que:

- Sino es un derivado, obligue o pueda obligar a la entidad a recibir un nimero variable de sus
propios instrumentos de patrimonio.

- Siesun derivado, no pueda ser o0 no sera liquidado mediante un precio fijo por un nimero fijo
de sus propios instrumentos de patrimonio.

Un pasivo financiero es cualquier pasivo que suponga una obligacién contractual de entregar efectivo,
u otro activo financiero a un tercero, intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en
condiciones potencialmente desfavorables, o un contrato que puede ser o sera liquidado con los
propios instrumentos de patrimonio emitidos por la entidad, que:

- Sino es un derivado, obligue o pueda obligar a la entidad de entregar un nimero variable de
sus propios instrumentos de patrimonio.

- Siesun derivado, no pueda ser o no sera liquidado mediante un precio fijo por un nimero fijo
de sus propios instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

La compafiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias: activos y pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar
inversiones mantenida hasta su vencimiento, inversiones disponibles para la venta y pasivos
financieros al costo amortizado. Su clasificacion depende del propésito para el cual el activo
financiero se adquirié. La compafiia determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.
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A continuacién, se revelan las categorias de clasificacion de cada uno de los principales instrumentos
financieros incluidos en el estado de situacion financiera.

Activos y Cuentas Inversiones Instrumentos
Pasivos por cobrary disponibles financieros costo
financieros otros paralaventa amortizado
S/000 S/000 S/000 S/000
Al 31 de diciembre de 2022
Activos
Caja y bancos y depositos a plazo 91,827 91,827 - -
Inversiones disponibles
para la venta 164,908 - 164,908 -
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguros (neto) 89,161 89,161 - -
Cuentas por cobrar a
reaseguradores y coaseguradores (neto) 79,473 79,473 - -
Total activos 425,369 260,461 164,908 -
Pasivos
Cuentas por pagar a asegurados,
intermediarios y auxiliares 25,922 - - 25,922
Cuentas por pagar a reaseguradores
y coaseguradores 126,695 - - 126,695
Cuenta por pagar diversas 9,173 - - 9,173
Total pasivos 161,790 - - 161,790
Al 31 de diciembre de 2021
Activos
Caja y bancos y depbsitos a plazo 65,655 65,655 - -
Inversiones disponibles
para la venta 127,701 - 127,701 -
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguros (neto) 98,854 98,854 - -
Cuentas por cobrar a
reaseguradores y coaseguradores (neto) 70,169 70,169 - -
Total activos 362,379 234,678 127,701 -
Pasivos
Cuentas por pagar a asegurados,
intermediarios y auxiliares 23,145 - - 23,145
Cuentas por pagar a reaseguradores
y coaseguradores 102,310 - - 102,310
Cuenta por pagar diversas 5,778 - - 5,778
Total pasivos 131,233 - - 131,233

Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas se revelan en las
respectivas politicas contables descritas en cada Nota.
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Los instrumentos financieros se compensan cuando la compaiiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

d) Efectivoy equivalente de efectivo -

Para propésitos del estado de flujos efectivos, el efectivo y equivalente de efectivo corresponden el
efectivo disponible, los saldos mantenidos en bancos y, los depésitos a plazo con vencimiento
originales menores a 90 dias. Para los propdsitos del estado de situacién financiera y de los flujos de
efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su
valor razonable.

e) Cuentas por cobrar por operaciones de seguros -

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las cuentas por cobrar por operaciones de seguros son
expresadas a su valor nominal. Con la entrada en vigencia de la Resolucién SBS N0.3198-2013
“reglamento del pago de primas de seguros” las referidas cuentas por cobrar correspondientes al
periodo contratado se reconocen cuando se acepta la solicitud del seguro, sin considerar para estos
efectos el estado de pago de la prima, es decir si esta siendo diferida o fraccionada, o se encuentra
pendiente de pago, considerando lo siguiente:

i) En el caso de las poélizas de seguros de ramos generales, el registro debe corresponder a todo el
periodo contratado en la pdliza.

i) En el caso de los seguros de vida, de accidentes y enfermedades, seguros obligatorios y otros
casos especificos, el registro de la prima se sujeta a las disposiciones que emita la SBS mediante
norma de caracter general.

Dicha resolucidn establece que ante el incumplimiento de pago de las cuotas se origina la suspension
de la cobertura del seguro, y durante el periodo de suspension la compafiia deber4 mantener
constituidas las reservas técnicas correspondientes.

En caso la cobertura del seguro se encuentre en suspenso, la compafiia puede optar por la resolucién
del contrato en el plazo de 30 dias contados a partir del dia en que el contratante reciba una
comunicacion escrita por parte de la compafiia. La resolucion del contrato de manera previa al
término de la vigencia determina la reversion de las primas, asi como de las reservas técnicas
correspondientes.

Cabe indicar que, si la compafiia no reclama el pago de la prima dentro de los noventa (90) dias
siguientes al vencimiento del plazo, el contrato queda extinguido.

El deterioro de las cuentas por cobrar se reconoce tal como lo describe el acapite (g).
f) Operaciones con reaseguradores -

El activo por reservas técnicas por siniestros y por cuentas cobrar a reaseguradores y coaseguradores
se originan como siguen, respectivamente:

i) Los siniestros ocurridos en los cuales la compafiia asume la responsabilidad de la indemnizacion
a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los reaseguradores y/o
coaseguradores sobre la base del porcentaje cedido de la prima emitida con abono al rubro de
siniestros de “primas cedidas” del estado de resultados; y
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i) Por los reaseguros aceptados a favor de otras compafiias de seguros, y por los coaseguros
liderados por otras compafiias de seguros, las cuales se reconocen cada vez que se firma un
contrato o nota de cobertura (con reaseguros) y/o una clausula de coaseguros.

Los contratos por reaseguros cedidos no eximen a la compafiia de sus obligaciones con sus
asegurados.

Las cuentas por pagar a reaseguradores y/o coaseguradores se originan por:

- La cesion de primas emitidas sobre la base de la evaluacién del riesgo asumido, el cual es
determinado por la compafiia (reaseguros) y con consentimiento del asegurado (coaseguros).

Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una péliza, registrandose
simultaneamente un cargo al rubro “primas cedidas” del estado de resultados para los contratos
de reaseguro y un cargo en el rubro “primas de seguro y reaseguro aceptado” por los contratos de
coaseguro con abono a las cuentas corrientes acreedoras de reaseguro y coaseguro que forman
parte del estado de situacién financiera; teniendo como sustento de dichas transacciones un
contrato o nota de cobertura firmado con el reasegurador y/o una cldusula de coaseguro cedido.

Asimismo, se incluye la cesion de primas correspondiente a los contratos de seguro cuya vigencia es
mayor a un afio y:

- Por los siniestros provenientes de los contratos de reaseguros aceptados y las clausulas firmadas
de coaseguros recibidos, los cuales se reconocen cada vez que se recibe la nota de cobranza de
las compafiias reaseguradoras por los siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados.

- Las cuentas por cobrar o pagar a los reaseguradores y coaseguradores son dados de baja
cuando los derechos contractuales caducan o cuando el contrato se transfiere a un tercero.

Asimismo, con la entrada en vigencia de la Resolucién SBS No0.7037-2012, las porciones cedidas
correspondientes a las reservas de siniestros por pagar y reservas técnicas por primas, son
reconocidas como activos por operaciones de reaseguro y coaseguros y no se permite
compensaciones con los pasivos relacionados.

La compafiia cumple en todos sus aspectos con lo establecido por la Resoluciéon SBS No.10839 -
2011 “normas para el control de las cuentas por cobrar y pagar a reaseguradores y coaseguradores” y
modificatorias. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, los reaseguradores del exterior con los cuales
la compafiia contrata sus colocaciones cumplen y exceden con las clasificaciones requeridas por
dicha Resolucion.

g) Provision para cobranza dudosa -
i) Cuentas por cobrar por operaciones de seguro -
De acuerdo con la Resolucion SBS No.7037-2012 y modificatorias, para efectos del calculo de la
provisién de cobranza dudosa para cuentas por cobrar por operaciones de seguro, se debera
provisionar los documentos que cumplen con los siguientes requisitos:
- Todos los documentos por cobro de primas que tengan 60 y 90 dias entre su fecha de
vencimiento de pago y el Ultimo dia calendario del mes de proceso. La provisién corresponde

al 50% como minimo para las primas impagas con antigiiedad igual o mayor a sesenta (60)
dias, y al 100% para las primas impagas con antigiiedad igual o mayor a noventa (90) dias.
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- Todos los documentos por cobros de primas cuya vigencia de la péliza se encuentre vencida.
La provision corresponde al 100% de la prima pendiente de cobro.

- En el caso de las entidades del estado, la provision por deterioro de las primas que se
encuentran pendientes de cobro sera aplicable una vez terminada la vigencia de la pdliza de
seguros. La provision corresponde al 100% de la prima pendiente de cobro.

- En el caso de los productos cuya prima final se determine de manera posterior a la vigencia
de la pdliza, se constituird una provision del 100% del ajuste en la prima, calculado al finalizar
la vigencia de la pdliza, a partir del dia siguiente de vencido el plazo de pago que figura en el
documento de cobranza de dicha prima. Este tratamiento es aplicable a las primas por cobrar
de seguros con primas de depdsito, a aquellas que se ajusten en base a la siniestralidad, a
las pdlizas de transporte, entre otros seguros de similares caracteristicas.

- En el caso de los seguros masivos comercializados a través de los canales de banca seguros
y comercializadores (canales no tradicionales), se constituirdn las provisiones por deterioro de
acuerdo con lo siguiente: (i) las primas impagas con antigtiedad igual o superior a setenta y
cinco (75) dias se provisionaran aplicando un coeficiente del 50% como minimo, mientras que
las primas impagas con antigiiedad igual o superior a ciento cinco (105) dias deberan ser
objeto de 100% de provision.

- Todos los documentos por cobro de primas que formen parte del mismo fraccionamiento que
los documentos seleccionados de acuerdo con los criterios anteriores, aun no encontrandose
vencidos los plazos para efectuar los pagos.

- Enadicion, en el caso de seguros de vida, los beneficios de la péliza podran utilizarse para
saldar o prorrogar la cobertura, en caso ocurra un incumplimiento en el pago de la prima.

- Por otro lado, las primas reclamadas judicialmente se provisionaran individualmente en
funcion de las circunstancias de cada caso.

Como consecuencia de la declaratoria del estado de emergencia a nivel nacional, en marzo de
2020 la SBS emitio el Oficio Mdltiple N0.11159-2020 en donde, una de las medidas de excepcion
fue ampliar el periodo a ciento ochenta (180) dias para la constitucién de provisiones por deterioro
a que se refiere el articulo 17 del Reglamento de Pago de Primas de Pdélizas de Seguros,
aprobado por Resolucion SBS No0.3198-2013. En cumplimiento del oficio mencionado, la
compaifiia venia provisionando al 100% las primas impagas con antigiedad mayor a los 180 dias.

Posteriormente, el 25 de noviembre de 2022, la SBS emitio el Oficio N0.51393-2022 donde dejaba
sin efecto el plazo adicional dado, por lo que la compafiia desde noviembre de 2022 viene
reconociendo las provisiones de las primas segun lo establecido en la Resoluciéon SBS No0.3198-
2013.

Para la resolucion del contrato de seguros, la practica adoptada por la compafiia es la resolucion
automatica del contrato de seguros en caso de saldos por cobrar calificados con deterioro por un
periodo que no podra exceder de noventa dias siguientes al vencimiento del plazo pactado.

En dicha situacion, los ingresos por primas y sus respectivas cuentas por cobrar son anulados,
salvo aquellos ingresos por primas que se consideran que a pesar de estar vencidas se cobraran
posteriormente, en estos casos se efectla la constitucion de provisiones para cobranza dudosa
de primas y cuotas de seguros por cobrar, de todos los ramos (no fianzas y/o cauciones), segun lo
dispuesto en la norma vigente.
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Para los seguros de fianzas y/o cauciones se viene efectuando la provision, segun politica de la
comparfiia de provision de primas por cobrar de fianzas y/o cauciones, la cual se basa en lo
indicado por la SBS para la provision de cuentas por cobrar sefialada anteriormente y en adicion,
se provisiona el total de la deuda vencida y no vencida en base al Informe de calificacion del nivel
de Riesgo del deudor, segun andlisis de riesgos a la fecha de cierre de los estados financieros y
de acuerdo a lo siguiente:

Para deudores calificados en riesgo alto, segun calificacién de 3 aspectos: riesgo moral, fortaleza
financiera y capacidad técnica: 100% de provisién del total de la deuda vencida y no vencida
cuando cumpla los tres aspectos de calificacion y 50% de Provision de la deuda no vencida
cuando cumpla 2 de los 3 aspectos sefialados. En complemento a lo indicado, la compafiia
analiza las primas por cobrar de fianzas y/o cauciones a la fecha de presentacion de los estados
financieros con la finalidad de evaluar de una forma integral su deterioro.

Asimismo, se viene provisionando el impuesto general a las ventas por las facturas generadas
impagas, en base a la provision efectuada.

Para efectos del calculo del deterioro, se considera la porcién corriente de las primas que fue
reconocida como ingreso en el estado de resultados, aun cuando el plazo para efectuar el pago
no se encuentre vencido.

Las referidas provisiones se determinan por deudor, considerando todas sus cuotas vencidas y
las por vencer relacionadas con el contrato de seguro. Dicha provision se registra con cargo al
rubro “gastos técnicos diversos” en el estado de resultados.

i) Cuentas por cobrar a reaseguradores -

De acuerdo con las normas vigentes al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la provision de
cobranza dudosa para las cuentas por cobrar a reaseguradores establece que las cuentas sin
movimiento por periodos iguales o superiores a seis (6) meses y a doce (12) meses, son
provisionadas por el cincuenta por ciento (50%) y cien por ciento (100%), respectivamente, del
monto de las partidas deudoras individuales o del saldo deudor neto, segun corresponda.

Cabe indicar que, la provisién correspondiente a los contratos de reaseguro automatico, contratos
de reaseguro facultativo, de exceso de pérdida, de riesgos catastréficos y de otras modalidades
de contratos, se realizara por el monto de las partidas individuales que resulten incobrables.

Asimismo, se debe evaluar las situaciones descritas a continuacion, que pudieran determinar la
confirmacioén del incumplimiento de la obligacion por parte de los reaseguradores:

- Denegacion expresa del pago del siniestro por parte del reasegurador y/o coasegurador con
antigiedad igual o superior a seis (6) meses, contados desde la fecha que toman
conocimiento del ajuste final del siniestro.

- Litigios en procesos judiciales y arbitrales con reaseguradores y/o coaseguradores por cobro
de derechos provenientes del contrato de reaseguro, cuando exista evidencia objetiva de un
resultado negativo para la empresa.

- Saldos por cobrar de cuentas corrientes inactivas con reaseguradores, con antigiiedad mayor
a veinticuatro (24) meses.

- Elreconocimiento del deterioro afecta a una cuenta correctora (provision) registrandose en el
rubro “gastos técnicos diversos” del estado de resultados.
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ii)

Cuentas por cobrar diversas -

La determinacion del deterioro se encuentra sujeta a las disposiciones de la NIC 39 “Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion”, la cual establece que la evidencia objetiva de que un
activo o un grupo de activos estén deteriorados incluye informacién observable sobre eventos que
causan la pérdida, como, por ejemplo:

Dificultades financieras.

Incumplimiento de clausulas contractuales.

Desaparicion de un mercado activo.

Es probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion societaria.

Esta provision se registra con cargo al rubro “gastos de administracion, neto” en el estado de
resultados.

Tratandose de la cuenta por cobrar por la comision de la emision de las cartas fianzas de crédito
la provision se registra con cargo al rubro “gastos de inversiones y financieros”.

h) Inversiones financieras -

Las inversiones financieras se clasifican y valorizan de acuerdo con la Resolucion SBS No.7034-2012
“‘Reglamento de Clasificacién y Valorizacion de las inversiones de las Empresas de Seguros” y sus
modificaciones.

h.1) Clasificacion -

Los criterios para la clasificacion y valorizacion de las inversiones en sus diferentes categorias son
como sigue:

a)

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Esta categoria tiene dos sub-categorias:

a.l)

a.2)

Instrumentos de inversion adquiridos para negociacion:

Un instrumento de inversién es clasificado como adquirido para negociacion si es parte de la
cartera de instrumentos financieros identificados que se gestionan conjuntamente y para la
cual existe evidencia de un patron reciente de toma de ganancias a corto plazo.

Inversiones a valor razonable con efecto en resultados reconocidos desde su inicio:

Un instrumento que haya sido designado por la compafiia para contabilizarlo a valor
razonable con cambios en resultados, sélo se podra realizar si esto permite obtener
informacion mas relevante debido a:

Con ello se eliminen o reduzcan significativamente incoherencias o asimetrias en el
reconocimiento o valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirian por
la valorizacion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas,
con diferentes criterios.

Un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros, se gestione y su

rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una gestion del
riesgo o de inversion.
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b) Inversiones disponibles para la venta -

Son aquellas designadas como tales, debido a que se mantienen por un tiempo indefinido y pueden
ser vendidas debido a necesidades de liquidez o cambios en la tasa de interés, tipos de cambio o en
el precio de capital; o no califican para ser registradas como a valor razonable con efecto en
resultados, mantenidas hasta su vencimiento o inversiones en subsidiarias y asociadas.

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es determinado
principalmente sobre la base de cotizaciones o, a falta de éstas, en base a flujos de efectivo
descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad crediticia y el plazo de vencimiento
de la inversion.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un
mercado activo y cuyo valor razonable no puedan ser medido con fiabilidad, son medidas al costo.

c) Inversiones mantenidas a vencimiento -

Comprenden los instrumentos de deuda cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos
vencimientos son fijos, y que ademas cumplen con los siguientes requisitos:

- Han sido adquiridos con la intencién de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento. Se considera
gue existe dicha intencién, sélo si la politica de inversion de la empresa prevé la tenencia de estos
instrumentos bajo condiciones que impiden su venta, cesion o reclasificacién, salvo en los casos
descritos en el acapite h.3(c).

- Las empresas deberan tener la capacidad financiera para mantener los instrumentos de inversién
hasta su vencimiento.

- Son instrumentos distintos de: i) los que, en el momento de reconocimiento inicial, la empresa
haya designado para contabilizar al valor razonable con cambios en resultados; ii) los que la
empresa haya designado como activos disponibles para la venta.

- Oftros que establezca la SBS via norma de aplicacidn general.

Las empresas, para clasificar sus inversiones en esta categoria, deberan evaluar que tienen la
capacidad financiera para mantener instrumentos de inversidn hasta su vencimiento cada vez que
decidan clasificar un instrumento. Adicionalmente, dicha evaluacion se debe realizar al cierre de cada
ejercicio anual.

No pueden estar clasificados en esta categoria:

- Los instrumentos de inversion que la empresa planifique mantener por un periodo indeterminado;

- Los instrumentos de inversién emitidos por la misma empresa o por empresas de su grupo
econémico;

- Los instrumentos que cuenten con una opcion de rescate del emisor, a menos que de las
condiciones del instrumento se determine que la ejecucién de la opcion permite que la empresa
recupere de manera sustancial el costo amortizado de los referidos instrumentos, entendiéndose
como tal a la recuperacion de por lo menos el 90% del costo amortizado, y siempre que la
empresa tenga la intencion y la capacidad para mantenerlo hasta su rescate o vencimiento;

- Aquéllos que cuenten con la opcién de rescate por parte de la empresa,;

- Instrumentos de deuda perpetua que prevén pagos por intereses por tiempo indefinido; y

- Otros que establezca la SBS via norma de aplicacion general.
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h.2) Registro contable inicial -

a) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

El reconocimiento inicial de las Inversiones a valor razonable con cambios en resultados se
realiza al valor razonable sin considerar los costos de transaccioén relacionados con estas
inversiones los cuales seran reconocidos como gastos.

b) Inversiones disponibles para la venta y a vencimiento -

Se efectuard a valor razonable que correspondera al precio de transaccién, salvo prueba en
contrario incluyendo los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion de dichas inversiones.

Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta con un periodo de
redencion menor de 12 meses de clasifican como corto plazo dentro del activo corriente.

h.3) Medicion posterior -

a) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Se miden a su valor razonable a través de su valorizacion individual, reconociendo las
ganancias y pérdidas que se generan en la cuenta valorizacién de inversiones a valor
razonable con cambios en resultados del rubro “Ingresos de inversiones y otros ingresos
financieros” del estado de resultados.

b) Inversiones a disponibles para la venta -

La medicién posterior de estos instrumentos se realiza a su valor razonable y las ganancias y
pérdidas no realizadas originadas por la variacion del valor razonable se reconocen en el
rubro “resultados no realizados” del estado de resultados y otro resultado integral. Cuando el
instrumento se vende o se realiza, las ganancias o pérdidas previamente reconocidas en el
estado de resultados y otro resultado integral, son transferidas a los resultados del ejercicio.

Los intereses provenientes de los instrumentos de deuda se calculan y reconocen segun el
método de la tasa de interés efectiva.

Inversiones a vencimiento -

Estas inversiones se registran a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y no se actualizan al valor razonable.

Los intereses se reconoceran utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva, la cual
incorpora tanto los intereses que van a ser cobrados como la amortizacién del premio o
descuento que exista en su adjudicacion.

Las ventas o cesiones de estos instrumentos impiden la utilizacién de esta categoria, a menos
gue estas sean realizadas por las siguientes circunstancias:

- Ocurren en una fecha muy préxima al vencimiento, es decir a menos de tres meses del
vencimiento, de tal forma que los cambios en las tasas de mercado no tendrian un efecto
significativo sobre el valor razonable, o cuando resta el 10% o menos del principal de la
inversion por amortizar de acuerdo con el plan de amortizacion del instrumento de
inversion; o cuando
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- Respondan a eventos aislados, incontrolables o inesperados, tales como: (i) la existencia
de dificultades financieras del emisor, (ii) un deterioro significativo de la solvencia (iii)
variaciones importantes en el riesgo crediticio del emisor; cambios en la legislacién o
regulacion; y (iv) otros eventos externos que no pudieron ser previstos al momento de la
clasificacion inicial.

h.4) Resultados en la venta de inversiones en valores -

La diferencia entre los ingresos recibidos por la enajenacién de las inversiones en valores y su
correspondiente valor en libros, se reconoce en el estado de resultados.

h.5) Cambios en la categoria de clasificacion -

Los instrumentos de inversion pueden ser objeto de reclasificacion en el marco de las siguientes
disposiciones:

a) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Se encuentra prohibido reclasificar un instrumento de inversién desde la categoria de
inversiones a valor razonable con cambios en resultados o hacia ella. Sin embargo, en el
caso de que un instrumento representativo de capital deje de contar con cotizaciones de
mercado y no sea posible obtener una estimacion confiable de su valor razonable, éste
deberé ser reclasificado a la categoria de inversiones disponibles para la venta.

b) Inversiones a vencimiento hacia otras categorias -

Las inversiones a vencimiento no pueden ser llevadas a otra categoria, a menos que como
resultado de un cambio en la capacidad financiera de mantener una inversion, la clasificacion
como mantenida hasta el vencimiento dejase de ser adecuada. En el caso se efectie la
reclasificacion como inversion disponible para la venta, ésta sera medida al valor razonable.
La diferencia entre su importe en libros y el valor razonable se contabilizara en el rubro de
“resultados no realizados” del estado de resultados y otro resultado integral.

c) Inversiones disponibles para la venta hacia inversiones a vencimiento -

Si fuera adecuado contabilizar una inversién al costo amortizado, en lugar de a su valor razonable,
debido a un cambio en la capacidad financiera de la empresa, o cuando hubiera transcurrido el
periodo en el que las empresas no pueden clasificar como “inversion a vencimiento”, el importe en
libros del valor razonable del instrumento de inversidn en esa fecha se convertira en su nuevo costo
amortizado. Cualquier resultado anterior de ese instrumento, que previamente se hubiera reconocido
directamente en el estado de resultados y otro resultado integral, se registrara de la siguiente forma:

c.1) En el caso de un instrumento de inversion con un vencimiento fijo, la ganancia o pérdida se
llevara al resultado del periodo a lo largo de la vida restante de la inversibn mantenida hasta el
vencimiento, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y el importe al vencimiento se amortizara
también a lo largo de la vida restante del instrumento de inversion utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, de forma similar a la amortizacién de una prima o un descuento.

c.2) En el caso de un instrumento de inversién que no tenga un vencimiento fijo, la ganancia o

pérdida permanecera en el patrimonio hasta que el instrumento de inversiéon sea vendido o se
disponga del mismo por otra via, momento en el que se reconocera en el estado de resultados.
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h.6) Deterioro de valor -

La Compafiia ha desarrollado una metodologia para determinar cuando existen indicios
suficientes que indiquen que la inversién en instrumentos de deuda y/o de capital ha sufrido un
deterioro en su valor. Esta metodologia contempla la ocurrencia de eventos adversos
relacionados a factores en la economia o situacion financiera del emisor o grupo econdémico, asi
como el impacto de estos eventos sobre el valor razonable de dichos activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Compafiia ha determinado que no existen indicios de
deterioro en el valor de sus inversiones.

i) Inmueble, mobiliario y equipo -

El costo inicial del inmueble, mobiliario y equipo comprende (i) el precio de compra e impuestos de
compra no reembolsables, (ii) cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en
condiciones de trabajo y uso, y (iii) la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo.

El inmueble, mobiliario y equipo se presenta al costo, menos su depreciaciéon acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor conocida.

Los desembolsos incurridos después de que tales activos se hayan puesto en operacién, tales como
reparaciones y costos del mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan normalmente a
resultados del periodo en que se incurren tales costos. En el caso en que se demuestre claramente
que los desembolsos resultaran en beneficios futuros por el uso de los activos (tales como mejoras),
mas alla de su estandar de desempefio original, dichos desembolsos son capitalizados como un costo
adicional.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de linea
recta, utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas, los cuales son determinados sobre los
requerimientos tributarios en el Pert salvo el caso de edificio en el que se aplica la vida util segun
mejor estimacion de la Compaiiia:

Afios
Edificio 33
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Unidades de trasporte 5
Equipo de computo 4

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacién son revisados a cada fecha de
cierre del ejercicio, y de ser necesario se ajustan prospectivamente.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion, y cualquier ganancia o
pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de resultados. Las ganancias o pérdidas
resultantes de la venta o retiro de una partida de inmuebles, mobiliario y equipo se determinan como
la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros, los cuales son reconocidos en las ganancias o
pérdidas del periodo en el momento que la venta se considera realizada.

- 26 -



i) Intangibles -

Los intangibles estan relacionados con la inversion efectuada en la adquisicion de software de
computo utilizado en las operaciones propias de la compafiia y con bonificaciones y otras
retribuciones que son pagadas a los comercializadores, que en sus elementos esenciales concede a
la compafiia un derecho de exclusividad o un relacionamiento a largo plazo con los asegurados
adquiridos, los montos son identificables y generaran beneficios econdmicos futuros, de acuerdo con
lo que establece la NIC 38 - Activos Intangibles.

Los derechos de exclusividad y/o relacionamiento con clientes forman parte de los intangibles de la
compafiia, su amortizacion de acuerdo con las normas de la SBS para activos intangibles es por un
plazo maximo de 5 afios, si el contrato de exclusividad y/o relacionamiento con clientes fuese por un
plazo mayor se solicitara una ampliacion ante la SBS para que dicha amortizacion sea de acuerdo al
plazo del contrato.

Los conceptos indicados se registran inicialmente al costo, después del reconocimiento inicial los
intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier otra pérdida acumulada
por desvalorizacion. Los intangibles se amortizan bajo el método de linea recta, sobre la base de su
vida (til estimada de 5 afios y los relacionados con las bonificaciones y retribuciones sobre la base de
ventas proyectadas. El periodo y método de amortizacion son revisados y ajustados
prospectivamente a cada fecha del ejercicio de corresponder.

El intangible neto de amortizacién por las bonificaciones y retribuciones al 31 de diciembre de 2022
ascendio a S/1,896 miles (S/1,677 miles al 31 de diciembre de 2021).

k) Deterioro de valor de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compafiia evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la compafiia estima el importe recuperable de
ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. Al
evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes
del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para subsidiarias que coticen en bolsa y otros
indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones contintas incluido el deterioro

del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos
gue correspondan con la funcién del activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectla
una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la compafiia efectda una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocid
una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe
en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

[) Contratos de seguro -

A continuacion, se describen los criterios relacionados con el reconocimiento y medicion de contratos
de seguro:

i) Definicion de contrato de seguros -

Un contrato de seguros es aquel en el que una de las partes (la aseguradora) acepta un riesgo de
seguro significativo de la otra parte (el contratante), acordando compensar al contratante,
asegurado y/o beneficiario si ocurre un evento futuro incierto (el evento asegurado) que lo afecta
de forma adversa. Esta definicion se aplica estrictamente para fines contables y de presentacion
de la informacién financiera. Para tales efectos se define lo siguiente:

- Riesgo de seguro: corresponde al riesgo, distinto del riesgo financiero, transmitido por el
tenedor de un contrato al emisor.

- Riesgo financiero: corresponde al riesgo de un posible cambio futuro en variables financieras
(tasa de interés, precio de instrumento financiero, precio de materia prima cotizada, tipo de
cambio, indice de precios o intereses, clasificacion o indices crediticios) o variables no
financieras, que no sea especifica de una de las partes del contrato.

- La compafiia efectda el andlisis del cumplimiento de la definicién del riesgo significativo para
determinar que los contratos cumplen con la definicién de contrato de seguro, y en su opinion,
todos los contratos de seguro que mantienen vigentes a la fecha de los estados financieros,
cumplen con los criterios descritos anteriormente y, por consiguiente, las obligaciones de los
mismos estan determinados y registrados de acuerdo con lo establecido por la SBS.

ii) Disociacidon de componentes de depdsito -

Una vez definidos que los contratos son de seguros, debe analizarse si corresponde o no disociar
el componente de depdésito que podrian contener los contratos de seguros de vida, bajo la forma
de importes que representan un ahorro de los contratantes.

La disociacién del componente de depdésito sera exigible cuando la empresa no lo registre como
un pasivo. En este sentido, el registro de las reservas mateméticas de vida y, en general, de las
reservas técnicas, comprenden todas las obligaciones hacia los contratantes de los seguros,
incluidos dichos componentes, por lo que no se requiere la separacion.

La disociacion aplica obligatoriamente a las operaciones de reaseguro financiero en los cuales la
restitucion del componente de depdsito no se refleja en los estados financieros.
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iii) Componentes de participacion discrecional -

Corresponden a las garantias adicionales, como por ejemplo rendimientos técnicos financiero
otorgadas al contratante, pero que corresponde al asegurador decidir su importe o fecha de su
otorgamiento. Cuando los referidos componentes sean reconocidos a través del célculo de las
reservas técnicas, no requieren valorarse en forma separada.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Compafiia no mantiene contratos que incorporen
componentes de participacion discrecional.

iv) Reserva para riesgos catastroficos y siniestralidad incierta -

Es la reserva técnica constituida como pasivo por las empresas para hacer frente a los riesgos
catastroéficos cubiertos bajo los ramos de incendio y lineas aliadas, lucro cesante y ramos de
ingenieria. Se establece que esta reserva corresponde a una de las reservas técnicas que deben
mantener constituida las empresas de seguros.

v) Prueba de adecuacion de pasivos -

Con caracter general, se considera que las empresas de seguros que constituyan sus reservas
técnicas conforme a las disposiciones de la SBS cumplen con los requerimientos minimos
exigidos en el test de suficiencia de pasivos. Las reservas técnicas dispuestas por la SBS se
describen en los acéapite (n) v (iii).

En adicion, en julio de 2016, la SBS emiti6 el “reglamento de gestion actuarial para empresas de
seguros” donde sefiala que la compafiia debe contar con una efectiva funcion actuarial con el
objetivo de realizar por lo menos un listado de actividades, con una frecuencia minima anual,
entre las cuales se puede mencionar las siguientes:

- Coordinar el célculo de las reservas técnicas (totales, retenidas y cedidas), identificando
cualquier incoherencia con las disposiciones establecidas en las normas de la SBS para el
célculo de dichas reservas técnicas, y proponer las medidas correctivas necesarias.

- Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como
de los supuestos y los parametros empleados en el célculo de las reservas técnicas.

- Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las reservas técnicas.

- Evaluar la razonabilidad de las reservas técnicas, mediante la realizacién de estudios de
“backtesting”, a fin de establecer recomendaciones respecto a su suficiencia, asi como para
mejorar los célculos actuales, sus métodos y procedimientos. Asimismo, evaluar los casos en
que, en funcion al principio de proporcionalidad y/o por limitacion de los datos, no seria
necesario y/o aplicable realizar el “backtesting”. Los estudios de “backtesting” deben
realizarse por lo menos anualmente, al final de cada ejercicio, con la finalidad de establecer la
razonabilidad de los saldos de las reservas constituidas; y en caso de que los estudios
muestren que las reservas han sido insuficientes y puedan comprometer la solvencia de la
empresa, se debe realizar el cambio y/o modificacion de metodologia o la constitucién de
reservas técnicas adicionales.

vi) Transacciones de reaseguro -
Los contratos de seguros denominados “fronting”, en los cuales una aseguradora asume un

riesgo, y a su vez, transfiere su cobertura integra o gran parte de ella a otros aseguradores o
reaseguradores, seguiran registrandose como contrato de seguro.
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No se permite las compensaciones entre cuentas por cobrar y por pagar por contratos de
reaseguros, salvo que se permita por disposicion de la SBS.

La reserva de siniestros de primas cedidas y de reservas técnicas son reconocidas como activos
por operaciones de reaseguro y no se reducen de los pasivos correspondientes.

vii) Gastos de adquisicion de contratos de seguro -

Se permite continuar el diferimiento de los gastos de adquisicién de pélizas de los seguros de vida
para aquellas entidades que aplicaban ese tratamiento contable. El método de amortizacién
debera ser aplicado en forma consistente de afio en afio.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Compafiia no mantiene gastos de adquisicion diferidos.
viii) Ingresos por primas de seguros directos -

Las primas correspondientes a las coberturas de seguros otorgadas en el ejercicio se reconocen
como ingresos de operaciones ordinarias del respectivo ejercicio, registrdndose paralelamente el
gasto por el ajuste de la reserva técnica de primas correspondiente.

El registro contable del ingreso de primas debe comprender el integro de la prima correspondiente
al periodo contratado segun la pdliza y coincidir con el inicio de la cobertura, segun la normativa
vigente. Para efectos del registro del ingreso, no debe considerarse la modalidad de pago de la
prima.

Las anulaciones y devoluciones de primas, comisiones y siniestros deben afectar a los resultados
del ejercicio.

m) Reservas técnicas por siniestros -

La Compaiiia registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los reclamos
de siniestros, aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier diferencia entre el
monto estimado del reclamo y los desembolsos reales posteriores, es registrada en los resultados del
afio en que se realiza el ajuste definitivo.

En julio 2021 entrd en vigencia el nuevo reglamento de la reserva técnica de siniestros segin
resolucion SBS No0.1856-2020, que considera ajustes en los modelos de estimacion de la reserva de
siniestros ocurridos y no reportados (SONR o IBNR por sus siglas en inglés, en adelante reserva
IBNR).

La reserva IBNR tiene como finalidad hacer frente al costo estimado de los siniestros ocurridos a la
fecha del estado de situacién financiera, pero que ain no han sido reportados a la compainia.

Este tipo de reserva se estima utilizando técnicas actuariales con estandares internacionales, que
buscan reflejar adecuadamente los compromisos asumidos con los asegurados.

La estimacién de la reserva de IBNR, aprobada por el Directorio y presentada a la SBS en base al
nuevo reglamento de Reservas Técnicas de Siniestros), considera un modelo de Mejor Estimacion
conformada por la combinacion de los siguientes tres métodos:

1. Siniestralidad Esperada, considera la prima ganada como exposicion y segun las ratios de

siniestralidad para cada linea, se establece una siniestralidad esperada. Frecuentemente utilizada
para los periodos de ocurrencia mas recientes.
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2. Desarrollo de Siniestros (DS) o Chain Ladder, considera la informacion estadistica, mediante los
triAngulos de siniestros se busca medir una tendencia en el comportamiento de la siniestralidad
real y se espera que siga la misma tendencia revisada histéricamente. Frecuentemente utilizado
para los periodos de ocurrencia mas antiguos.

3. Bornhuetter - Ferguson (BF), considera factores de credibilidad segin qué tan desarrollados se
encuentren los siniestros, se puede ver como un promedio ponderado de los métodos
anteriormente descritos. Frecuentemente utilizado para los periodos de ocurrencia intermedios.

De la misma manera, el nuevo reglamento de la reserva técnica de siniestros considera la estimacién
de la reserva de margen por mejor estimacion (MOCE) que conceptualmente busca considerar un
margen de la reserva IBNR retenida, generada por desviaciones de siniestralidad segun el
comportamiento natural de los diferentes riesgos.

Para la estimacion de la reserva MOCE, a finales de junio 2021 se present6é una propuesta de
metodologia propia, aprobada por el Directorio, y aprobada por la SBS en octubre de 2021. Hasta
antes de la aprobacion utilizaba como base metodoldgica lo descrito en el reglamento de la reserva
técnica de siniestros, basado en técnicas de Bootstrap para medir el error de estimacion. El efecto de
la primera aplicacién de la reserva MOCE origind un gasto de S/1,754 miles, y fue registrada con
cargo a resultados acumulados de la compaiiia en julio 2021.

El ajuste calculado en el 2022 y 2021 se ha registrado con cargo a la cuenta ajuste de reservas para
riesgos catastroficas del estado de resultados por S/521 miles y S/444 miles, respectivamente.

La reserva técnica de siniestros también incluye:

- Reserva de gastos directos de liquidacién de siniestros, la cual corresponde al importe suficiente
para afrontar los gastos asociados a la liquidacién de cada siniestro como gastos legales y de
ajustadores, que puede variar la linea de negocio, es decir, los gastos directos atribuibles o
asignables a un siniestro particular.

Para el caso de la reserva de siniestros pendientes, se estima caso a caso segin informacion de
cada siniestro (realizada por el area de Siniestros).

Para el caso del IBNR, la estimacién del IBNR incluye los gastos de liquidacion directos que luego
son disgregados para su respectivo registro contable.

- Reserva de gastos indirectos de liquidacién de siniestros, que busca estimar los gastos
necesarios para afrontar la operacion de siniestros bajo el supuesto de cierre de la compafiia, se
devuelvan todas las primas no devengadas y solo se dedique a pagar y cerrar hasta el dltimo de
los siniestros que hayan ocurrido hasta la fecha.

La estimacién de esta reserva considera el promedio de los gastos administrativos de los ultimos
afios asociados directa e indirectamente a la operacién de siniestros, en funcion a los siniestros
gue haya pagado, para estimarlos luego en base a los siniestros (monto de siniestros y riesgo de
los siniestros) que se encuentran por pagar (pendientes de liquidacion e IBNR) y considerando
una reduccion en la operatividad con el tiempo.
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El monto de la estimacion de estas reservas se registra con cargo en la cuenta “siniestros de primas
de seguros y reaseguros aceptados” del estado de resultados.

n) Reservas técnicas por primas y catastrofica -
i) Reserva técnica para riesgo en curso -

La reserva técnica para riesgos en curso es determinada de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento de la Reserva de Riesgo en Curso, aprobado mediante resolucion SBS No0.6394-
2016, que considera dos tipos de reservas:

a) Primas no devengadas (RPND):

Es calculada por cada pdliza o por certificados de cobertura emitido y vigente, aplicando sobre la
base de calculo (que es la parte anualizada de la prima) la porcién no corrida del riesgo total en
namero de dias, descontando los gastos de adquisicion relacionados a la comercializacion y/o
venta del seguro, teniendo como limite maximo lo sefialado en la nota técnica o documento
metodoldgico de calculo de reservas técnicas a que se refiere el reglamento de gestion actuarial
para empresas de seguros.

Asimismo, en la base se deben incluir las primas no emitidas de riesgo asumido (en adelante
‘PNERYA”), las mismas que se deben estimar con base a métodos actuariales y deben estar
sustentadas en estadisticas propias de la empresa.

La RPND se estima para el riesgo total y el riesgo cedido al reasegurador.
b) Reserva de insuficiencia de primas (RIP):

Es calculada con frecuencia minima trimestral, utilizando informacion historica contenida en los
estados financieros y sobre los siguientes riesgos: seguro de vehiculos y sus lineas aliadas,
seguros de crédito y de cauciones, seguro de responsabilidad civil, otros seguros de ramos
generales, seguros de accidentes y de enfermedades (incluido SOAT), y seguros de vida grupal o
individual de corto plazo (con vigencia menor o igual a un afio).

En el caso que la RPND resulte insuficiente para cubrir todos los riesgos futuros que
correspondan al periodo de cobertura no extinguido a su fecha de célculo, se constituye una
reserva por insuficiencia de primas, siendo aplicables las disposiciones que emita la SBS, que
considera agrupamiento de ramos de cola corta: automdviles y lineas aliadas, otros riesgos
generales, accidentes y enfermedad y seguros de vida grupo y corto plazo; y grupos de ramos de
cola larga: responsabilidad civil, crédito, cauciones y seguros de vida grupo y corto plazo (*),
exceptuando del analisis la informacién de riesgos de terremoto y productos de cartera run off que
Nno generen ingresos.

(*) De acuerdo con el Oficio N0.21306-2021-SBS, la RIP para la agrupacién de riesgo seguros de
vida grupal o individual de corto plazo (con vigencia menor o igual a un afio), sera calculada
considerando el escenario mas favorable de: i) informacion de los Ultimos veinticuatro (24)
meses, 0 ii) informacién de los Ultimos cuarenta y ocho (48) meses; dicha disposicion es
aplicada a partir del mes de abril de 2021, hasta que la SBS lo determine. Por lo que se esta
considerando para la agrupacion de riesgo de seguros de vida grupal o individual de corto
plazo, informacion de los ultimos 48 meses (de cola larga).

De la misma manera para este grupo, desde setiembre 2021, se excluyo el negocio de
reaseguro aceptado de Desgravamen con Alianza Seguros por ser un producto Run Off.
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La metodologia de estimacion para esta reserva es la indicada en el Reglamento de Reserva
de Riesgo en Curso, y es basada en la estimacion de un ratio de insuficiencia, basado en el
ratio combinado, aplicado sobre la reserva de prima no devengada retenida.

i) Reserva matematica -

La reserva matemética de vida se registra sobre la base de célculos actuariales efectuados de
acuerdo con los parametros definidos para cada producto al que le aplica este tipo de reserva 'y
segun regulacién vigente.

Para los productos de vida grupal o individual de corto plazo (con vigencia menor o igual a un
afio) se aplica la misma metodologia indicada para las reservas de riesgos en curso.

En abril 2021 se publicé la Resolucion SBS N°1143-2021 en el cual se aprobé el Reglamento de
Reservas Matematicas y las empresas inicialmente contaban con un plazo de adecuacion hasta el
30 de junio de 2022, sin embargo, mediante Oficio N°04930-2022-SBS, se amplia el plazo
maximo de adecuacion hasta el 1 de enero de 2023.

iii) Reserva técnica para riesgos catastréficos y de siniestralidad incierta -

De acuerdo con la Resolucion SBS No.1305-2005 y modificatorias, se registra una reserva para
riesgos catastroficos y siniestralidad incierta cuyo propdsito es hacer frente a los riesgos
catastroficos cubiertos bajo los ramos de incendio y lineas aliadas, lucro cesante y ramos de
ingenieria.

La reserva de riesgos catastroficos y de siniestralidad incierta, se constituye por un monto
equivalente al deducible del contrato de reaseguro de exceso de pérdida catastrofico, mas el
importe de la pérdida maxima probable (PML) no cubierto por dicho contrato de reaseguro de
exceso de pérdida catastréfico; siendo el PML estimado de acuerdo con los parametros
establecidos por la SBS a la fecha del estado de situacién financiera, y la capacidad del contrato
de reaseguro de exceso de pérdida catastréfico vigente.

El 3 de diciembre de 2021, se publicé la Resolucién SBS N0.03661-2021 en la cual se aprob¢ el
Reglamento para la constitucion de la reserva de riesgos catastréficos, y las empresas cuentan
con un plazo de adecuacion hasta el 30 de junio 2023, quedando derogado el a partir del 1 de
julio de 2023 el Reglamento aprobado en la resolucion No.1305-2005.Ver 2v).

0) Ganancias diferidas -

Las ganancias diferidas corresponden a contratos de seguros cuya vigencia es mayor a 1 afio, cuyas
primas corresponden a periodos anuales que no han iniciado a la fecha del estado de situacion
financiera y cuyos riesgos adn no han terminado y se presentan netos de la porcion cedida a
reaseguradores y coaseguradores. También se incluye la porcion de los ingresos por intereses no
devengados del fraccionamiento de los contratos de seguros a la fecha del estado de la situacion
financiera. Los ingresos por primas de seguros no realizados son reconocidos en funcion a la
vigencia de la cobertura del seguro de acuerdo con lo normado por la Resolucion SBS N0.924-98, y
los intereses cuando se devengan.
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p)

Reconocimiento de ingresos y egresos -

El reconocimiento de los ingresos y egresos, distintos a los contratos de seguro, se registran de la
siguiente manera:

a)

Los ingresos y egresos por reaseguros y comisiones, y los demas ingresos y egresos
relacionados con la emision de pélizas de seguros, son reconocidos en la misma oportunidad que
los ingresos por primas.

Los gastos de comisiones a intermediarios (incluyendo las comisiones por la comercializacion a
través de bancaseguros) se reconocen a medida que se devengan independientemente del
momento en que se paguen. Los saldos pendientes de pago se incluyen en el rubro de “Cuentas
por pagar a intermediarios, comercializadoras y auxiliarias” del estado de situacién financiera.

Los ingresos y egresos por operaciones de coaseguros y reaseguros aceptados son reconocidos
cuando se reciben y aprueban las liquidaciones correspondientes.

Las primas correspondientes a los contratos de reaseguro por exceso de pérdida se reconocen
como gasto cuando se devengan.

Los ingresos por intereses de inversiones son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcion al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las tasas de
interés establecidas al momento de su adquisicion. Los intereses de instrumentos representativos
de deuda son calculados bajo el método de la tasa de interés efectiva, el cual incluye los intereses
por la aplicacién de la tasa de interés nominal (tasa del cupdn) como la amortizacién de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento del instrumento.

Para determinar el costo de venta de sus inversiones, se sigue el método de primeras entradas,
primeras salidas (PEPS) para los instrumentos financieros de deuda. La utilidad o pérdida en
venta de inversiones se reconoce en los resultados del ejercicio en que éstas se realizan.

Los gastos por intereses son registrados en los resultados del periodo en que se devengan.
Impuesto a la renta -

i) Impuesto a la renta corriente -

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado o pagado a la autoridad tributaria. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacion financiera individual de la compafiia y sobre la base de las normas tributarias
vigentes.

ii) Impuesto a la renta diferido -

Es registrado usando el método del pasivo en base a las diferencias temporales entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros para propositos financieros a la fecha
del estado de situacion financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anularan.
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Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan beneficios tributarios
futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del estado de situacion
financiera, la gerencia evalla los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los reconocidos;
reconociendo un activo diferido previamente no reconocido en la medida en que sea probable que
los beneficios futuros tributarios permitan su recuperabilidad o reduciendo un activo diferido en la
medida en que no sea probable que se disponga de beneficios tributarios futuros suficientes para
permitir que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido contablemente.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y
es reducido en la medida que no sea probable que exista suficiente utilidad imponible contra la
cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos diferidos no
reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de situacion financiera y son reconocidos
en la medida que sea probable que la utilidad imponible futura permita recuperar el activo diferido.
El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe un derecho legal de compensar los
impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Las pérdidas tributarias generan impuestos diferidos activos en la medida que el beneficio
tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta de futuros ejercicios gravables.

iii) CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias -

Esta norma aclara los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 “Impuesto a la
Renta”, en los casos que exista incertidumbre sobre alguna posicién tributaria asumida por el
Banco en la determinacién del impuesto a la renta, de forma previa el comité de interpretaciones
habia aclarado que la contabilizacion de posiciones tributarias inciertas asociadas con el impuesto
a la renta se debe de tratar bajo la NIC 12 y no bajo la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes
y activos contingentes”. Asimismo, la CINIIF 23 establece la forma de reconocimiento y medicion
de los activos y pasivos por impuesto diferidos y corrientes en los casos en que el Banco tenga
posiciones tributarias inciertas asociadas con el impuesto a la renta. Una posicién tributaria
incierta es cualquier tratamiento impositivo aplicado por el Banco respecto al cual existe
incertidumbre sobre si éste sera aceptado por la autoridad tributaria. La CINIIF 23 cubre todos los
aspectos que pueden ser afectados por la existencia de posiciones tributarias inciertas, esto es,
pudiera afectar la determinacion de la utilidad o pérdida tributaria, la base tributaria de activos y
pasivos, créditos tributarios o las tasas de impuestos usadas

r) Provisiones y contingencias -

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un hecho pasado, es probable que se produzca un desembolso de efectivo para
liquidar la obligacién, y es posible efectuar de manera confiable un estimado del monto de la
obligacién. El gasto relacionado con una provision es presentado en el estado de resultados, neto de
cualquier reembolso. Si el efecto del tiempo en el valor del dinero es significativo, las provisiones son
descontadas usando una tasa de interés que refleja los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
efectla el descuento, el aumento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido como un
gasto financiero.

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sdélo sera confirmada por
eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con suficiente confiabilidad.
Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia la compaiiia.
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s) Utilidad por accion -

La utilidad basica y diluida por accion se calcula dividiendo la utilidad por accién comun entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha de estado de situacion
financiera. Las acciones que se emiten por capitalizacion de utilidades constituyen una division de
accionesy, por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado del nimero de acciones se considera
gue esas acciones siempre estuvieron en circulacion.

Al 31 de diciembre 2022 y de 2021, la compalfiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo,
por lo que la utilidad béasica y diluida por accion son las mismas en los afios presentados.

t) Informacion de segmentos -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios que estan
sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocio. La compaiiia,
de acuerdo con los requerimientos de la SBS presenta informacion sobre la base de riesgos técnicos.
u) Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) -

a) NIIF emitidas y vigentes en el Peru al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 -

El Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante “CNC”) oficializé la aplicacion en el Peru de
las siguientes normas:

Modificaciones Fecha de aplicacién efectiva
Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento Periodos anuales que comienzan en o después del de
de un Contrato (Modificaciones a la NIC 37) enero de 2022 a contratos existentes en la fecha de la

aplicacion. Se permite adopcion anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020 Periodos anuales que comienzan en o después del de
enero de 2022. Se permite adopcién anticipada

Propiedad, Planta y Equipos - Ingresos antes del uso Periodos anuales que comienzan en o después del 1

de previsto (Modificaciones a la NIC 16) enero de 2022. Se permite adopcion anticipada.
Referencia al Marco Conceptual Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de (Modificaciones a la NIIF 3) enero de 2022. Se permite adopcidn anticipada.
Modificaciones a la NIIF 16 - Arrendamientos - de Periodos anuales que comienzan en o después del 1

Concesiones de rentas asociadas con el COVID-19 enero de 2022. Se permite adopcién anticipada
Modificaciones a la NIIF 16 Arrendamientos, la NIC 8 Periodos anuales que comienzan en o después del de

Politicas contables, cambios en las estimaciones
enero de 2021 contables y errores, la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros, la NIC 12
Impuesto a las ganancias; y el Set Completo de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera
version 2021, que incluye el Marco Conceptual para la
Informacién Financiera.

La vigencia de las normas/modificaciones oficializadas por el “CNC” es la establecida por cada

una de ellas.; sin embargo, no todas las normas son de adopcidn para las empresas de seguros
en el Per(, a menos que la SBS se pronuncie sobre su adopcion.
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b) Normas internacionales de informacion financiera emitidas, pero aun no efectivas -

Las siguientes normas, modificaciones a normas e interpretaciones han sido publicadas con
aplicacion para periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacién de estos
estados financieros y que no han sido adoptadas por la compafiia en forma anticipada:

Modificaciones

Fecha de aplicacion efectiva

Modificaciones a la NIC 1: Presentacion de
de las politicas contables materiales.

Modificaciones a la NIC 8: Paliticas contables de
cambios en las estimaciones contables y errores.

Modificaciones a la NIC 1: Impuesto a las Ganancias.
precisa sobre el impuesto diferido relacionado de
con activos y pasivos surgidos de una Unica transaccién

NIIF 17: Contratos de seguros

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28, relacionadas
precisiones sobre la venta o contribucién de estas
activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

Efectivas para periodos anuales que comienzan
el 1 de enero de 2023.

Efectivas para periodos anuales que comienzan el 1 enero
de 2023.

Efectivas para periodos anuales que comienzan el 1 Se
enero de 2023

Inicialmente iba a ser efectiva a partir de estados financieros
iniciados el 1 de enero de 2021; sin embargo, el 14 de
noviembre 2018, el IASB acordd diferir la fecha efectiva a
partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2022
y posteriormente con fecha 17 de marzo de 2020 la fecha
efectiva es con los estados financieros iniciados el 1 de enero
de 2023.

En proceso de un definirse la fecha de vigencia de con
modificaciones.

Debido a que estas normas sdlo aplican en forma supletoria a los principios y practicas contables
establecidas por la SBS, las mismas no tendran ningin efecto en la preparacién de los estados
financieros de la compainiia, a menos que la SBS la adopte en el futuro a través de la modificacién del
manual de contabilidad para empresas de seguros en el Peru o la emisién de normas especificas.

v) Normas emitidas durante el 2022 y/o aplicables a partir del 2023 —

Los principales pronunciamientos emitidos por la SBS con incidencia contable y/o de revelacion en la
preparacion de los estados financieros no vigentes al 31 de diciembre de 2022, se presentan a

continuacion:

a) EI 30 de marzo de 2022 se aprobo la Resolucién N°001-2022-EF/30, por la cual se aprob¢ la
modificacion a la norma internacional de informacién financiera — NIIF 17 Contratos de seguro.

b) EI 07 de junio de 2022 se publicé la Resoluciéon SBS N°1840-2022, por la cual modifican el
Reglamento de Gestion de Conducta de Mercado del Sistema de Seguros y el Reglamento de
Registro de Modelos de Pdlizas y Requerimientos Minimos de Notas Técnicas. Esta horma
modifica la definicion de Prima Comercial, incluyéndose que la prima podra expresarse en un

monto fijo o en un valor porcentual.

c) EI 18 de agosto de 2022 se publico la Resolucién SBS N°2571-2022, por la cual modifican el
Reglamento de requerimientos patrimoniales de las empresas de seguros y reaseguros.

d) EI02 de noviembre de 2022, se public la Resolucion SBS N°3299-2022, que aprueba el
Reglamento de Aspectos Actuariales del Seguro de Vida Ley; y modifican el Plan de Cuentas para
las empresas del Sistema Asegurador, el Reglamento de Reservas Matematicas, el Reglamento
de Seguros de Vida con Componente de Ahorro y/o Inversion, asi como otras disposiciones.

-37-



e)

)

h)

El 27 de diciembre de 2022 se publicé la Resolucion SBS N°3955-2022, que modifica el
reglamento para el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado, el reglamento
para el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional, el reglamento del ratio de
apalancamiento, el reglamento de los regimenes especiales y de la liquidacion de las empresas
del sistema financiero y del sistema de seguros y otras disposiciones legales.

El 29 de diciembre de 2022 se publicé la Resolucién SBS N°4036-2022, que aprobo el
Reglamento de Gestion de Reclamos y Requerimientos, estableciendo la necesidad de
implementar un sistema de gestion de reclamos que incluya politicas y procedimientos con
criterios e indicadores asociados a la administracion de reclamos y requerimientos, asi como la
forma en que se tramitan.

Los requerimientos deberan ser atendidos en un plazo no mayor a 15 dias habiles, salvo reclamos
en microseguros que deberan ser resueltos en 15 dias calendario.

Las empresas deben contar con un area encargada de atencion de reclamos y designar un
responsable principal y uno alterno de la empresa. Ademas, deberan poner a disposicion de los
usuarios por lo menos los siguientes canales de recepcién de reclamos: red de oficinas, via
telefénica, pagina web. Para el caso de requerimientos se debe poner a disposicion de usuarios
como minimo la red de oficinas y un canal adicional, y deberan implementar indicadores y
umbrales de alerta y elaborar informes de gestion de periodicidad trimestral.

La norma entra en vigencia el 01.01.2024, salvo el cémputo de plazo.

El 29 de diciembre de 2022 se publico la Ley 31651 que prorroga la vigencia de la exoneracion
del impuesto general a las ventas aplicable a las operaciones contenidas en los Apéndices 1y Il
del Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al
Consumo.

Mediante resolucién No.1143-2021, la SBS publicé el reglamento de reservas matematicas el cual
establece la metodologia de célculo de la reserva para productos de largo plazo, estableciendo
como fecha para el cambio metodolégico propuesto por la norma el 30 de junio de 2022.Sin
embargo, mediante Oficio SBS 4930-2022 recibido por la compafiia el 07 de febrero del presente
afo, la SBS modifica la fecha para el cambio metodoldgico al 31 de diciembre de 2022, la cual
sera vigente a partir del 01 de enero del 2023

El presente reglamento es de aplicacion es de aplicacion obligatoria para las pélizas de seguros
que otorguen cobertura de largo plazo (mayor a 1 afio), tomando en consideracion el limite del
contrato, sobre riesgos biométricos. La gerencia considera que no tendr& efecto.

Las empresas deben evaluar el monto de reserva matematica que deben constituir utilizando el
criterio de mejor estimacién actual de los flujos de efectivo futuros esperados (valor medio
esperado). Asimismo, deben constituir un margen sobre la mejor estimacién (MOCE-Margin Over
Current Estimate) para cubrir la incertidumbre asociada al riesgo técnico de los flujos de efectivo
futuros esperados de sus obligaciones. Este margen se constituye como un margen adicional
sobre la mejor estimacion que asegura que el valor de la reserva matematica sea equivalente al
importe necesario para cubrir el costo de las obligaciones con los asegurados y se calcula de
forma separada de la reserva en base a la mejor estimacion.

Adicionalmente, de acuerdo con lo solicitado por el reglamento, la compafiia elabor6 el plan de

adecuacion el cual fue aprobado en sesién de directorio del mes de setiembre de 2021 y remitido
a la SBS en cumplimiento con lo solicitado por la misma.
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i) El 30 de noviembre de 2021 se emitio la Resolucién SBS N0.3661-2021 con la finalidad de
actualizar el reglamento de la reserva de riesgos catastroficos. Este reglamento se ha
elaborado con el fin de que las compafiias de seguros tengan una reserva suficiente ante
riesgos de terremoto y tsunami para sus carteras aseguradas contra dichos riesgos. Bajo esta
normativa se debe constituir mensualmente una reserva catastréfica considerando la Pérdida
a Riesgo (LaR) de acuerdo con la Nota Técnica del CISMID y la Pérdida a Riesgo Individual
de estructuras especiales (LaR individual).

Cumpliendo con la normativa, la compafiia presenté en marzo 2022 un plan de adecuacion
aprobado por el Directorio, indicando las actividades que se llevaran a cabo hasta la fecha de
entrada en vigencia de la presente norma en julio 2023

La compafiia estima que las normas mencionadas no han tenido ni tendran un impacto
significativo en los resultados de la compaifiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
a) Marco gerencial -

La compafiia contrata y administra operaciones de seguros y reaseguros de riesgos generales y
vida. Asimismo, realiza inversiones financieras invirtiendo los fondos obtenidos en activos de alta
calidad a fin de generar rentabilidad y asegurar el adecuado calce de flujos y de moneda con las
obligaciones de seguro.

En este sentido, el riesgo es inherente a las actividades de la compaiiia, pero es manejado a través
de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y
otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
compafiia y cada persona dentro de la compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo
relacionadas con sus funciones. La comparfiia esta expuesta a riesgo de seguro, riesgo de reaseguro
(contraparte), riesgo de operacion, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado,
dividiéndose este Ultimo en riesgo de negociacién y de no negociacion.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion
estratégica de la compaiia.

b) Estructura de manejo de riesgos -

El Directorio de la compafiia es finalmente responsable de identificar y controlar los riesgos; no
obstante, existen diferentes organismos e independientes responsables del manejo y monitoreo de
riesgos, como se explica a continuacion:

Directorio -

El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos y es responsable de la
aprobacion de las politicas y estrategias empleadas actualmente. El Directorio proporciona los

principios para el manejo de riesgos en general, asi como las politicas elaboradas para cada una de
las areas especificas.
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i)

ii)

Gerencia -

La Gerencia General tiene la responsabilidad de implementar la Gestion de Riesgos conforme a
las disposiciones del Directorio, pudiendo constituir comités para el cumplimiento de sus
responsabilidades.

Asimismo, los gerentes de las unidades organizativas de negocios o de apoyo, en su ambito de
accion, tienen la responsabilidad de administrar los riesgos relacionados al logro de los objetivos
de sus unidades.

Comité de Riesgo -

El Directorio de la compafiia, ha constituido el Comité de Riesgos, con la finalidad de dar
cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Resolucion SBS No0.272-2017 de fecha 18 de
enero de 2017.

Unidad de Riesgos -

La Unidad de Riesgos participa en el disefio y permanente adecuacién de los manuales de
gestion de riesgos y demas normas internas que tengan por objeto definir las responsabilidades
de las unidades de negocios y sus funcionarios en el control de riesgos de la compainiia.

La Unidad de Riesgos es la encargada de apoyar y asistir a las demés unidades de la compafiia
para la realizacién de una buena gestién de riesgos en sus &reas de responsabilidad, y para ello
debe ser independiente de las unidades de negocios.

Auditoria interna -

Los procesos de manejo de riesgos en toda la compafiia son monitoreados por Auditoria Interna,
gue analiza tanto la adecuacion de los procedimientos como el cumplimiento de ellos. Asimismo,
Auditoria Interna discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e informa de
sus hallazgos y recomendaciones a la Gerencia y al Directorio.

3.1 Riesgo de seguros -

El principal riesgo que enfrenta la compafiia en virtud de los contratos de seguro es que el costo real
de los siniestros y los pagos o la oportunidad de los mismos, difieran de las expectativas. Esto es
influenciado por la frecuencia de reclamos, la severidad de los siniestros, los beneficios reales
pagados y el posterior desarrollo de siniestros a largo plazo.

Por lo tanto, el objetivo de la compafiia es garantizar que se dispongan de reservas suficientes para
cubrir estos pasivos.

La exposicion al riesgo esta mitigada por la diversificacion a través de una gran cartera de contratos
de seguros y reaseguros aceptados. Los riesgos también son mitigados por una cuidadosa seleccion
e implementacién de lineamientos estratégicos de suscripcidn, asi como la utilizaciéon de acuerdos de
reaseguro. Las politicas de contratacion de Reaseguros de la compafiia estan basadas en el
conocimiento del reasegurador desde un punto de vista técnico y de solvencia financiera.
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Contratos de seguros - no vida (seguros generales y de salud) -

La compafiia emite principalmente los siguientes tipos de contratos de seguros no vida: incendio,
transporte, riesgo contratistas, responsabilidad civil, robo y asalto, cauciones y de salud. El periodo
de cobertura incluido en las pdlizas de seguros no vida, usualmente tiene una vigencia de doce
meses.

La exposicion de los riesgos, como se menciond anteriormente, esta mitigada por la diversificacion de
un gran portafolio de contratos de seguro. La sensibilidad al riesgo es mejorada por una seleccién
cuidadosa y una implementacién de estrategias de colocacion de los contratos de seguro, las cuales
estan disefiadas para asegurar que los riesgos estén distribuidos en términos de tipo de riesgos y
nivel de beneficios asegurados. Esto se consigue mayormente a través de la diversificacién en los
diferentes sectores de la actividad econdmica y la ubicacion geografica.

Ademas, la revision rigurosa de los siniestros para la evaluacion de siniestros nuevos y en proceso de
liquidacién, que incluye la revision detallada de los mismos a través de procedimientos e
investigaciones sobre posibles siniestros fraudulentos, corresponden a politicas y procedimientos
llevados a cabo por la compaiiia con la finalidad de reducir la exposicion de los riesgos a la compafiia.
Los contratos de seguro también le daran derecho a la compafiia de requerir a terceros para el pago
de una parte o de todos los gastos. Asimismo, la compafiia maneja activamente los siniestros, asi
como su pronto seguimiento, con la finalidad de reducir su exposicién de acontecimientos futuros
impredecibles que puedan impactarlo en forma negativa.

La compafiia también ha limitado su exposicion definiendo montos méaximos de siniestros en ciertos
contratos y con el uso de acuerdos con reaseguradoras a fin de limitar la exposicién a eventos
catastroficos.

Contratos de seguro de vida -

Los principales riesgos a los cuales la compafiia esta expuesta, con respecto a estos contratos, son:
mortalidad, morbilidad, todos los cuales, no varian significativamente en relacion a la locacion del
riesgo asegurado por la compafia, el tipo de riesgo o la industria.

La estrategia de la compafiia es garantizar que los riesgos estén bien diversificados en términos de
tipo de riesgo y nivel de beneficios de los asegurados. Esto se logra mediante la diversificacion de los
riesgos asegurables, el uso de técnicas de monitoreo con el objeto de garantizar que se considere en
los precios las actuales condiciones de salud y la historia médica familiar, el examen periddico de las
experiencias y demandas reales de los productos, asi como un seguimiento detallado de los reclamos
y procedimientos de fijacion de precios.

Los limites de los compromisos se han establecido para hacer cumplir los criterios de seleccion de
riesgos adecuados. Por ejemplo, la compainiia tiene el derecho de no renovar las pélizas, puede
imponer deducibles y tiene el derecho de rechazar el pago de reclamaciones fraudulentas.

Para los contratos de seguro donde la muerte o la discapacidad es el riesgo asegurable, los factores
significativos que podrian aumentar la frecuencia de los reclamos son las epidemias, los cambios de
estilo de vida generalizada y los desastres naturales, lo que provocarian mas siniestros de lo
esperado.
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A continuacion, se detalla la sensibilidad al riesgo de los contratos de seguros (no auditado):

Sensibilidad de los supuestos para la medicion de los pasivos de seguros -

Impacto en
Impacto en Impacto en  resultados

Cambios enpasivos pasivos antes de Impacto en

variables  brutos netos impuestos  patrimonio

% S/000 S/000 S/000 S/000
Contratos de Seguros Generales -
Al 31 de diciembre de 2022:
Costo promedio de reclamos 5% 5,872 1,359 1,359 954
Numero promedio de reclamos 2% 2,358 547 547 383
Al 31 de diciembre de 2021:
Costo promedio de reclamos 5% 4,150 764 764 535
Numero promedio de reclamos 2% 1,664 306 306 215
Contratos de Seguros de Vida -
Al 31 de diciembre de 2022:
Costo promedio de reclamos 5% 1,079 560 560 391
Numero promedio de reclamos 2% 431 223 223 156
Al 31 de diciembre de 2021:
Costo promedio de reclamos 5% 1,565 691 691 485
Numero promedio de reclamos 2% 624 276 276 193

A continuacién, se detalla la concentracién de riesgos de seguros por area geogréfica:

Concentracion de riesgos por area geografica -

Pasivos Reaseguro Pasivos

brutos de pasivos netos

S/000 S/000 S/000
Al 31 de diciembre de 2022
Ubicacion Geografica
Nacional 104,039 60,947 43,092
Extranjero 18,348 6,802 11,546
Total 122,387 67,749 54,638
Al 31 de diciembre de 2021
Ubicaciéon Geografica
Nacional 102,766 60,639 42,127
Extranjero 8,922 2,053 6,869
Total 111,688 62,692 48,996
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3.2

Riesgo financiero -

a) Riesgo de crédito -

Se define riesgo de crédito a la probabilidad que suceda un evento en el que una tercera parte de una
transaccion pueda incumplir sus compromisos. De acuerdo con la naturaleza de sus actividades, la
Compafiia monitorea este tipo de riesgos en:

a.l)

a.2)

Activos de inversiones: El riesgo de crédito se encuentra en las contrapartes con los que la
compafiia mantiene instrumentos disponibles para la venta y depdsitos. Al 31 de diciembre de
2022 y de 2021, la compafiia cuenta con instrumentos de renta fija y depdsitos a corto plazo.
Para el control y monitoreo del riesgo de crédito que afectan al portafolio de inversiones, se han
establecido las politicas y procedimientos que se describen a continuacion:

() Analizar, evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de crédito
registradas dentro y fuera del estado de situacion financiera, utilizando para tal efecto
mecanismos que permitan anticipar signos de aumento de riesgo en las exposiciones, como
seguimiento de indicadores financieros de contrapartes, asi como de la evolucion de las
clasificaciones de riesgos.

(b) Monitorear el riesgo de crédito, basandose tanto en el cumplimiento de los limites internos,
como en aquellos establecidos por la SBS.

(c) Calcular las pérdidas potenciales incluyendo un escenario adverso.

Por lo que se realiza en especifico en referencia al riesgo de crédito, en el caso de que se
ejecuten operaciones con instrumentos financieros:

- Disefar procedimientos de control del riesgo de crédito o crediticio de operaciones de
inversion acordes con la naturaleza de dichas operaciones, con su valor en el tiempo y con
la calidad crediticia de la contraparte.

- Calcular la probabilidad de incumplimiento de la contraparte.

- Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la
pérdida esperada en la operacion.

- Utilizar una fuente permanente y confiable para la obtencién de informacién histérica de los
factores de riesgo necesaria para el calculo del Riesgo.

- Calcular las pérdidas potenciales incluyendo escenarios adversos.

Activos de reaseguros: El riesgo de crédito en los reaseguros, esta definido como la posibilidad
de que un reasegurador no pueda responder eficientemente ante un requerimiento de pago de
siniestros.

A efectos de mitigar este riesgo se ha adoptado politicas sanas de contratacion de
Reaseguradores, basadas en la evaluacion de la calificacion de riesgo del reasegurador y de la
experiencia mostrada en el mercado internacional, como sigue:

(a) Para la contratacion de reaseguros, la compafiia tiene como politica realizar contratos con

empresas de reaseguros que cumplan con los requisitos establecidos en las normas
emitidas por la SBS.
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(b)

(©)

- Empresas de Reaseguros que estén establecidas en el pais.

- Empresas de Reaseguros que no estén establecidas en el pais, pero se encuentren
hébiles en el Registro correspondiente a cargo de la SBS, segun el articulo 324 de la
Ley General de Banca y Seguros.

- Empresas de Reaseguros que no estén establecidas en el pais, que cuenten con
clasificacion de riesgos internacional considerada no vulnerable, otorgada por una
empresa clasificadora de riesgo internacional. La clasificacion de riesgo internacional no
puede tener una antigiedad mayor de 18 meses a la fecha en que se efectle el reporte
de informacion a la SBS.

- Paratal efecto, se consideran las clasificaciones minimas realizadas por las empresas
clasificadores de riesgos indicada en el cuadro siguiente:

Empresa Clasificadora de Riesqgo Clasificacion Minima
Standard & Poor’s BBB

Moody’s Baa2

Fitch Ratings BBB

A. M. Best B+

Dentro del marco establecido en el parrafo anterior, la compafiia tiene como
Reaseguradores, para las operaciones de reaseguros cedidos, principalmente a:

Reaseguradores al 31 de diciembre de 2022

- Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (AA otorgado por Fitch Ratings)
- Chubb INA Overseas Insurance Company Ltd. (AA otorgado por Fitch Ratings)
- Chubb European Group Ltd. (AA otorgado por Standard & Poor's)

Reaseguradores al 31 de diciembre de 2021

- Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (A++ otorgado por A.M.Best)
- Chubb INA Overseas Insurance Company Ltd. (AA otorgado por Fitch Ratings)
- Scotia Insurance (Barbados) Ltd. (A+ otorgado por A.M.Best)

La principal estrategia de los reaseguros es mantener o incrementar, de acuerdo a sus
necesidades, las capacidades de los contratos automaticos de reaseguros, proporcionales y
de exceso de pérdida, y velar que los mismos cuenten con condiciones, técnicas y de
costos, que sean adecuadas y competitivas.

En el caso que existiera alguna excepcién a lo establecido en a) y b) deberéa ser aprobado
por la Gerencia General y ser respaldado al 100% con activos elegibles, de acuerdo a lo
establecido a la normatividad vigente.

Responsabilidades y seguimiento:

El area de Finanzas realizara procedimientos de conciliacién de cuentas corrientes con
Reaseguradores, en la que se verificara la coincidencia de los saldos segun los registros de la
compaifiia y del reasegurador, asi como se asegurara de la no existencia de saldos pendientes
gue excedan los plazos pactados en los contratos de reaseguros.
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a.3) Préstamos y otras cuentas por cobrar: El riesgo de crédito se encuentra en la exposicion
crediticia que se mantienen con los clientes de la compafiia.

En el caso de las primas por cobrar, los asegurados (que adn mantienen carga crediticia por las
polizas con la compafiia) que incumplan con sus obligaciones se quedan sin cobertura, por lo
gue estas primas por cobrar quedan sin exposicion crediticia.

Con relacion a los clientes cuyas primas por cobrar proviene de las pélizas de caucion se aplica
la calificacion de estos clientes en base a una metodologia, a fin de ponderar el nivel de riesgo
crediticio. Por los clientes con nivel de riesgo alto se provisiona las primas por cobrar en base a
la politica aprobada.
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Exposicién de los activos por rating crediticio (no auditado) -

Al 31 de diciembre de 2022

Clasificacién Internacional de riesgo AAA De AA+ aAA- DeA+aA- BBB+ 0 < Sin clasificacion  Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Caja y bancos y depésitos a plazo - - - - -
Inversiones disponibles para la
venta (corto plazo) - - 10,506 - 10,506
Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores - 45,523 1,471 24,482 71,476
Inversiones disponibles para la
venta (largo plazo) - - - 4,172 4,172
- 45,523 11,977 28,654 86,154
Clasificacién Nacional de riesgo AAA De AA+a AA-  DeA+aA- De CP-1 +a CP-1- BBB+0 < Sin clasificacién _ Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000

Caja y bancos y depésitos a plazo - 9,864 - 81,960 - 3 91,827
Inversiones disponibles para la
venta (corto plazo) 39,304 8,271 31,090 14,506 6,910 100,081
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguros (*) - - - - 89,161 89,161
Cuentas por cobrar a reaseguradores
y coaseguradores 6,187 1,810 - - 7,997
Inversiones disponibles para la
venta (largo plazo) 10,855 35,701 720 - 2,873 50,149

56,346 53,836 33,620 96,466 9,783 89,164 339,215

(*) Cuentas por cobrar por operaciones de seguros netas de provisiones.
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Al 31 de diciembre de 2021

Clasificacién Internacional de riesgo AAA De AA+ a AA- DeA+aA- BBB+ o0 < Sin clasificacién  Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Caja y bancos y depésitos a plazo - - - -
Inversiones disponibles para la
venta (corto plazo) - - 41,244 15,917 57,161
Cuentas por cobrar a reaseguradores
y coaseguradores - 26,124 3,702 39,067 68,893
Inversiones disponibles para la
a venta (largo plazo) - - - 14,669 14,669
- 26,124 44,946 69,653 140,723
Clasificacion Nacional de riesgo AAA De AA+a AA- De A+aA- De CP-1 +a CP-1- BBB+0< Sin clasificacién __ Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000

Cajay bancos y depositos a plazo - - 65,652 - 3 65,655
Inversiones disponibles para
la venta corto plazo) 15,233 5,233 - 4,626 - 25,092
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguros (*) - - - - 98,854 98,854
Cuentas por cobrar a reaseguradores
y coaseguradores 113 1,163 - - 1,276
Inversiones financieras disponibles
para la venta (largo plazo) 28,729 1,291 759 - - 30,779

44,075 6,524 1,922 70,278 - 98,857 221,656

(*) Cuentas por cobrar por operaciones de seguros netas de provisiones.
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ii) Exposicién de los activos por pais (no auditado) -

ii)

Instrumentos financieros por pais

Al 31 de diciembre de 2022
Peru
Barbados
Bolivia

Reino Unido
USA
Bermudas
Guatemala
Espafia
Chile

Total activos

Al 31 de diciembre de 2021
Peru

Ecuador

Barbados

Bolivia

Alemania

Reino Unido

Uruguay

USA

Bermudas

Guatemala

Suiza

Republica Dominicana
Espafia

Chile

Total activos

Cuentas por

Inversiones
disponibles

cobrar vy otros parala venta Total

S/000 S/000 S/000
195,437 150,230 345,667
205 - 205
17,345 - 17,345
2,574 - 2,574
2,604 10,506 13,110
41,587 - 41,587
24 - 24
685 - 685
- 4,172 4,172
260,461 164,908 425,369
179,298 126,381 305,679
73 - 73
1,258 - 1,258
19,470 - 19,470
120 - 120
2,240 - 2,240
15 - 15
3,572 - 3,572
22,582 - 22,582
25 - 25
27 - 27
2 - 2
5,996 - 5,996
- 1,320 1,320
234,678 127,701 362,379

Clasificacion de la cuenta por cobrar de seguros y reaseguros por riesgo técnico:

Contratos de seguros

Al 31 de diciembre de 2022
Vida

Generales

Humanos

Total

Al 31 de diciembre de 2021
Vida

Generales

Humanos

Total

Cuentas por cobrar
por operaciones

Cuentas por cobrar
areaseguradores
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de sequros y coasequradores
S/000 % S/000 %
2,208 2 1,184 1
80,931 91 55,066 70
6,022 7 23,223 29
89,161 100 79,473 100
954 1 1,258 2
92,930 94 44,873 64
4,970 5 24,038 34
98,854 100 70,169 100




iv) Antiguedad de los activos financieros:
Saldos vigentes y vencidos no deteriorados -

Al 31 de diciembre de 2022

Menor a 3 De3 a6 De 6 meses

Vigentes meses meses al2 meses Total

S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Antigliedad
Cajay bancos
y depdsitos a plazo 91,827 - - - 91,827
Inversiones disponibles
para la venta (corto plazo) 110,587 - - - 110,587
Cuentas por cobrar por
operaciones de seguros (*) 71,766 15,876 236 1,283 89,161
Cuentas por cobrar a
reaseguradores
y coaseguradores 70,522 8,951 - - 79,473
Inversiones disponibles
para la venta
(largo plazo) 54,321 - - - 54,321
Total 399,023 24,827 236 1,283 425,369

Al 31 de diciembre de 2021

Menor a 3 De3 a6 De 6 meses

Vigentes meses meses a 12 meses Total

S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Antigledad
Cajay bancos
y depositos a plazo 65,655 - - - 65,655
Inversiones disponibles
para la venta (corto plazo) 82,253 - - - 82,253
Cuentas por cobrar por
operaciones de seguros (*) 89,404 6,815 2,021 614 98,854
Cuentas por cobrar a
reaseguradores
y coaseguradores 50,941 19,228 - - 70,169
Inversiones disponibles
para la venta
(largo plazo) 45,448 - - - 45,448
Total 333,701 26,043 2,021 614 362,379

(*) Cuentas por cobrar por operaciones de seguros netas de provisiones.
b) Riesgo de liquidez (no auditado) -

La compafiia esta expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponibles,
principalmente para cubrir reclamos resultantes de contratos de seguro a corto plazo. Elriesgo de
liquidez surge de la imposibilidad total o parcial de negociar activos financieros a precios de mercado.
Este tipo de riesgo tiene mayor impacto en mercados de elevada volatilidad, situacion que es
monitoreada a través del seguimiento de la fluctuacion de precios en el mercado de los instrumentos
gue forman parte del portafolio de inversiones. Asimismo, la compafiia reconoce el riesgo de Balance
0 “brecha”, referido a la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas de la necesidad de cumplir
compromisos a corto plazo (pasivos), sin contar con los recursos correspondientes (activos), debido a
vencimientos diferentes entre ambos (“descalce”). Para ello la compafia ha adoptado como politica
invertir en activos disponibles para la venta, manteniendo una maduracion promedio del portafolio,
acorde con la temporalidad de sus pasivos, asi como de mantener el calce de sus activos y pasivos
tanto en moneda como en tiempo.
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A ser pagados

Importe en DeOa3 De3a6 De 6 meses De 1 afio De3a
libros meses meses al afio a3 afios 5 afios Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
2022
Pasivos financieros
Cuentas por pagar
a reaseguradores
y coaseguradores 126,695 63,410 28,052 35,233 - - 126,695
Cuentas por pagar diversas 9,173 9,173 - - - - 9,173
Cuenta por pagar asegurados,
intermediarios y auxiliares 25,922 25,922 - - - - 25,922
Total 161,790 98,505 28,052 35,233 - - 161,790
2021
Pasivos financieros
Cuentas por pagar
a reaseguradores
y coaseguradores 102,310 54,276 48,034 - - - 102,310
Cuentas por pagar diversas 5,778 5,778 - - - - 5,778
Cuenta por pagar asegurados,
intermediarios y auxiliares 23,145 23,145 - - - - 23,145
Total 131,233 83,199 48,034 - - - 131,233

¢) Riesgo de mercado -

Se define como riesgo de mercado a la pérdida potencial a la que estaria expuesto el valor de los

activos de la compafiia como consecuencia de la fluctuacion futura de precios de la economia, tales
como: tipo de cambio, tasa de interés, riesgo en el precio.

Para el control y monitoreo del riesgo de mercado, la compaiiia ha establecido las siguientes politicas:

a)

b)

c)

d)

e)

Analizar, evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, utilizando
para tal efecto un modelo de Valor en Riesgo (VaR), que tenga la capacidad de medir la pérdida
potencial en dichas posiciones, basandose en los movimientos de precios, tasas de interés o tipos
de cambio, con un nivel de probabilidad dado y en un periodo especifico.

Mantener la consistencia entre el modelo de valuacién de los instrumentos de inversion utilizados
por la Unidad de Riesgos y lo establecido por las normas aplicables que emite la SBS.

Comparar las exposiciones de riesgo de mercado estimadas con los resultados efectivamente
observados (Backtesting). En caso de que los resultados proyectados y los observados difieran
significativamente, se realizan las correcciones necesarias en el modelo VaR.

Utilizar una fuente permanente y confiable para la obtencion de informacién histérica de los
factores de riesgo necesaria para el calculo del riesgo de mercado.

Calcular las pérdidas potenciales bajo distintos escenarios.

En los siguientes parrafos se detalla la medicion de los tres tipos de riesgo (de tipo de cambio, de
tasas de interés y de precio) de manera individual para el estado de situacion financiera de la
compaiiia segun corresponda.

i) Riesgo de tipo de cambio -

Este riesgo se produce cuando existe un descalce entre las monedas en las que estan

expresadas los activos y los pasivos. El calce que realiza la compariia permite gestionar y
minimizar considerablemente este riesgo.
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Al 31 de diciembre de 2022, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado
por la SBS para las transacciones en ddlares estadounidenses era de S/3.808 por US$1 para la
compra y S/3.820 por US$1 para la venta; respectivamente (S/3.975 y S/3.998 por US$1,
respectivamente, al 31 de diciembre del 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el tipo de cambio para la contabilizacion de las cuentas del
activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por la SBS era de S/3.814 y S/3.987 por US$1,
respectivamente.

A continuacién, se presenta el detalle de los activos y pasivos de la compafiia en miles de délares
estadounidenses al 31 de diciembre de 2022 y de 2021

2022 2021

US$000 US$000
Activos
Caja y bancos 16,531 11,011
Inversiones en disponibles para la venta 13,268 8,879
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 13,296 14,550
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores 20,177 17,321
Activos por reserva técnicas a cargo de reaseguradores 30,063 28,392
Otras cuentas por cobrar y otros 1,736 1,543

95,071 81,695

Pasivos
Tributos y cuentas por pagar diversas ( 3,782) ( 2,672)
Cuentas corrientes a reaseguradores y coaseguradores  ( 30,329) ( 22,802)
Reservas técnicas para siniestros y catastroficas ( 26,039) ( 26,713)
Reservas técnicas por primas ( 20,408) ( 17,590)
Cuentas por pagar intermediario y auxiliares ( 2,482) ( 1,993)
Ganancias diferidas ( 8,420) ( 6,276)
Otras cuentas del pasivo ( 580) ( 725)

( 92,039) ( 78,771)
Posicién activa neta 3,032 2,924
Tipo de cambio 3.814 3.987

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la compafiia registré una ganancia neta por
diferencia en cambio ascendente a S/3,864 mil (ganancia neta de S/3,406 mil en el 2021), y se
presenta en el rubro diferencia en cambio, neta del estado de resultados, producto de la variacion
del tipo de cambio del sol frente al dolar americano.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los dolares estadounidenses, la moneda

a la que la compaifiia tiene exposicién al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, en sus activos y
pasivos monetarios.
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El andlisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible del tipo de cambio contra
el Sol, en el cual se simula un movimiento de +/- 5y +/- 10 por ciento en los tipos de cambio
manteniendo todas las demas variables constantes, en el estado de resultados antes del impuesto
a larenta. Un monto negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado de resultados,
mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto:

Cambio en
Anadlisis de sensibilidad tasas de cambio 2022 2021

% S/000 S/000
Devaluacion -
Soles 5 ( 578) ( 583)
Soles 10 ( 1,156) ( 1,166)
Revaluacion
Soles 5 578 583
Soles 10 1,156 1,166

i) Riesgo de tasas de interés -

Este riesgo se refiere a las posibles fluctuaciones de la posicion financiera de la compafiia
ocasionada por cambios en las tasas de interés de mercado. Una compafiia de seguros esta
expuesta a este riesgo siempre y cuando exista un descalce entre el plazo promedio de los
activos y pasivos, segun la moneda correspondiente.

La compafiia mantiene bonos de largo y corto plazo con diferentes estructuras de amortizacion,
de tal forma de lograr el calce de flujos entre activos y pasivos que permitan minimizar el riesgo de
reinversion.

Andlisis de sensibilidad a los cambios en las tasas de interés (no auditado) -

La siguiente tabla muestra la sensibilidad frente a un posible cambio en las tasas de interés,
manteniendo todas las otras variables constantes, en los estados de resultados y de cambios en
el patrimonio, antes de impuesto a la renta e intereses no controlados.

La sensibilidad en el estado de resultados es el efecto de los cambios estimados en las tasas de
interés en los ingresos financieros netos para un afio, antes del impuesto a la renta e intereses no
controlados en base a los activos financieros no negociables a tasa variable y a los pasivos
financieros de 2021 y 2022; la sensibilidad en el patrimonio se calcula revaluando los activos
financieros disponibles para la venta a tasa fija, antes del impuesto a la renta e intereses no
controlados. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 los efectos de los cambios estimados en las
tasas de interés son:

Cambios en
puntos basicos 2022 2021
S/000 S/000

Sensibilidad en los resultados netos
Doélares estadounidenses +/- 200 +/- 1,530 +/- 1,230
Doélares estadounidenses +/- 100 +/- 765 +/- 615
Soles +/- 200 -/+ 1,664 -/+ 1,382
Soles +/- 100 -/+ 832 -/+ 691
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iif) Estimacion del valor razonable -
Valor razonable -

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello, en una transaccioén corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de
mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y
comprenden lo siguiente:

(a) Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

(b) Instrumentos financieros a tasa fija -

El valor razonable de los activos y pasivos financieros, que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. El valor razonable estimado de los depdsitos que devengan intereses se
determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la
moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito similares.

(c) Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable -

El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en los mercados activos a la
fecha del estado de situacion financiera se basa en el precio de mercado cotizado o en las
cotizaciones de precios del intermediario (precio de oferta para posiciones largas y solicitud de
precio de venta para posiciones cortas), sin deducciones para los costos de transaccion. Para los
demas instrumentos financieros no cotizados en el mercado activo, el valor razonable se
determina usando las técnicas de valuacion apropiadas. Las técnicas de valuacion corresponden
a las técnicas del valor actual neto y la comparacién con instrumentos similares por los cuales
existen precios de mercado similares. La Gerencia de la compafiia considera que los valores en
libros de sus activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores razonables
al 31 de diciembre de 2022 y de 2021.

Asimismo, mediante el oficio multiple No.1400-2014, la SBS establecio que las empresas de

seguros podran considerar el valor contable o el valor en libros como el valor razonable de las
cuentas por cobrar por operaciones de seguros, coaseguros y reaseguros.

-B53-



(d) Determinacion del valor razonable y la jerarquia de valores -

El siguiente cuadro muestra un andlisis de los instrumentos financieros registrados al valor
razonable segun el nivel de la jerarquia de su valor razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
S/000 S/000 S/000 S/000
Al 31 de diciembre de 2022
Inversiones disponibles para la venta:
Instrumentos de deuda - 164,908 - 164,908
- 164,908 - 164,908
Al 31 de diciembre de 2021
Inversiones disponibles para la venta:
Instrumentos de deuda - 127,701 - 127,701
- 127,701 - 127,701

Los activos financieros incluidos en la categoria de Nivel 1 son aquellos que se miden en su totalidad
0 en parte, sobre la base de cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero
se considera como cotizado en un mercado activo si los precios cotizados son facil y regularmente
disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion.

Los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2, son medidos utilizando una técnica de
valuacién basada en supuestos que son soportados por los precios observables en el mercado actual,
activos y pasivos financieros cuyos precios son obtenidos de las publicaciones realizadas por la SBS.
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la compafiia tiene activos medidos en el Nivel 2.

Por su parte, los activos financieros incluidos en el Nivel 3, son aquellos que se miden utilizando
informacion sobre el activo que no se basa en data que se puede confirmar en el mercado (es decir,
informacion no observable). El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un
mercado activo (Nivel 3) se determina usando técnicas de valuacién en base a precios de inversiones
recientes y flujos de caja netos descontados, y se realizan suposiciones en base a las actuales
condiciones del mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de un juicio y/o
estimacion. Estos juicios y estimaciones se basan en el mejor conocimiento de la Gerencia acerca de
los hechos y circunstancias relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa, no obstante,
los resultados obtenidos pueden diferir de los importes reales. La informacion sobre dichos juicios y
estimaciones esté contenida en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros. Las
areas clave se resumen aqui.

Las principales estimaciones y juicios criticos realizados por la gerencia en la preparacién de los
estados financieros incluyen:

- Lavalorizacion y la evaluacién de deterioro de las inversiones financieras.

- La provision para cuentas de cobranza dudosa.

- Lavida util y el valor recuperable del inmueble, mobiliario y equipo e intangibles.
- Las reservas técnicas de primas y siniestros.

- Elimpuesto a la renta diferido.

- Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los

resultados del afio en que ocurre. Sin embargo, en opinion de la gerencia, las variaciones que
pudieran ocurrir entre sus estimados y las cifras reales no seran significativas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacién, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Caja y fondos fijos 3 3
Cuentas corrientes y de ahorros en bancos (a) 5,408 11,515
Depésitos a plazo (b) 76,553 32,244
Efectivo y equivalente de efectivo 81,964 43,762
Depdsitos a plazo (c) 9,863 21,893
91,827 65,655

(&) Al 31 de diciembre de 2022 la Compafiia mantiene cuentas corrientes y de ahorros en bancos
locales en soles y en ddlares estadounidenses, y generan intereses a tasas entre 0.05% y 0.50%;
y entre 0.05% y 0.07%, respectivamente (al 31 de diciembre de 2021 cuentas corrientes y de
ahorros en bancos locales en soles y en dolares estadounidenses generan intereses a tasas entre
0.05y 0.25% ; y entre 0.05% y 0.10% respectivamente). Las cuentas corrientes y de ahorros son
de libre disponibilidad.

(b) Al 31 de diciembre del 2022 y de 2021, corresponde a los depdsitos a plazo denominados en
moneda nacional y extranjera menores a 90 dias.

(c) Al 31 de diciembre del 2022 y de 2021, corresponde a depdsitos a plazo denominados en moneda
nacional y extranjera mayores a 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2022, los depdsitos en moneda nacional menor a 90 dias tienen un vencimiento
de 4 a 24 dias, y devengan intereses a una tasa efectiva anual entre 7.35% a 8.05% (al 31 de
diciembre de 2021 tiene vencimiento de 8 a 21 dias, y devengan intereses a una tasa efectiva anual
entre 2.55% a 2.70%). La compafiia puede convertir en efectivo estos depdsitos cuando lo requiera y
no estan sujetos a restriccion. No existen depdsitos a plazo en moneda nacional con vencimiento
mayores a 90 dias para el 2022 (al 31 de diciembre de 2021 los depédsitos con vencimiento mayor a
90 dias tienen vencimiento de 92 a 366 dias y devengan intereses a una tasa efectiva anual entre
0.49% y 1.40%).

Al 31 de diciembre de 2022 parte de los depdsitos en moneda extranjera con vencimiento menor a 90
dias van desde 4 a 24 dias y devengan intereses a una tasa efectiva anual entre 3.40% a 4.75% (al
31 de diciembre de 2021 tiene vencimiento de 7 a 61 dias, y devengan intereses a una tasa efectiva
anual 0.01% a 0.30%). Los depdsitos en moneda extranjera con plazo mayor a 91 dias del 2022,
vencen entre 450 a 542 dias y devengan intereses a una tasa efectiva anual entre 1% a 4.07% (al 31
de diciembre 2021 tienen vencimiento de 181 a 543 dias y devengan intereses a una tasa efectiva
anual entre 0.61% y 1%).

CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE SEGUROS, NETO

A continuacion, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Primas por cobrar (a) 162,503 164,342
Provision para cuentas de cobranza dudosa (b) ( 60,918) ( 52,166)
Cargas aplicadas sobre pélizas ( 12,424) ( 13,322)
89,161 98,854
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(a) Al 31 de diciembre de 2022 las primas por cobrar se encuentran conformadas por emisiones de
polizas por el importe de S/147,272 miles y una estimacién de prima de riesgo ya asumido por
S/15,231 miles (S/151,426 miles y S/12,916 miles, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021).

(b) El movimiento de la provisién para cuenta de cobranza dudosa al 31 de diciembre:

2022 2021

S/000 S/000
Saldo al 1 de enero 52,166 42,344
Adiciones, neto de recupero (Nota 29-a) 9,085 9,393
Diferencia de cambio ( 333) 429
Saldo al 31 de diciembre 60,918 52,166

Al 31 de diciembre de 2022, la provision corresponde a las pélizas de fianzas y/o cauciones segln
politica por S/52,322 miles y a las pélizas de todos los ramos (no fianzas y/o cauciones) por
S/8,596 miles (S/42,895 miles y S/9,271 miles, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021), la
cual fue calculada en aplicacion de lo indicado en Nota 2-g.

El detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente, segun clasificacion:

2022 2021
S/000 % S/000 %
Cuentas por cobrar no masivo -
Cuentas por cobrar vigentes (*) - 82,187 51.64 101,820 63.29
Cuentas por cobrar vencidas -
Hasta 30 dias 14,687 9.23 4,283 2.66
De 31 a 60 dias 3,223 2.03 3,144 1.95
De 61 a 90 dias 1,135 0.71 1,847 1.15
De 91 a més 57,921 36.39 49,777 30.95
159,153 100.00 160,871 100.00
Provisién cuentas de cobranza dudosa ( 60,885) ( 51,938)
Cargas aplicadas sobre poélizas ( 11,913) ( 12,793)
86,355 96,140
Cuentas por cobrar masivo -
Cuentas por cobrar vigentes - 889 38.11 2,339 90.00
Cuentas por cobrar vencidas -
Hasta 30 dias 1,419 60.82 62 2.39
De 31 a 60 dias - - 3 0.12
De 105 a més 25 1.07 195 7.49
2,333 100.00 2,599 100.00
Cargas aplicadas sobre poélizas ( 356) ( 396)
1,977 2,203
Cuentas por cobrar estado -
Cuentas por cobrar vigentes - 893 87.81 838 96.10
Cuentas por cobrar vencidas -
Hasta 30 dias 37 3.64 23 2.64
De 31 a 60 dias 69 6.78 9 1.03
De 91 a méas 18 1.77 2 0.23
1,017 100.00 872 100.00
Provisién cuentas de cobranza dudosa ( 33) ( 228)
Cargas aplicadas sobre polizas ( 155) ( 133)
829 511
Total 89,161 98,854

(*) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye S/15,231 miles y S/12,916 miles, respectivamente,
gue corresponde al saldo de la estimacion de las PNERYA.
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En opinién de la gerencia de la compaifiia, las cuentas por cobrar vencidas no presentan ningdn riesgo
de incobrabilidad a la fecha del estado de situacion, salvo determinadas primas de fianza y/o caucion
sobre los cuales se efectla la provision de cobranza dudosa requerida.

A continuacién, mostramos el detalle por tipo de riesgo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de:

2022 2021
S/000 S/000
Riesgos generales 80,931 92,930
Riesgos humanos 6,022 4,970
Vida 2,208 954
89,161 98,854

A continuacion, se presenta el detalle donde se muestra la estimacion de primas de las PNERYA, por
riesgo de seguro al 31 de diciembre:

2022 2021
Prima por Estimacién
cobrar de prima(*)  Total Total
S/000 S/000 S/000 S/000
Riesgos generales
Incendio y lucro cesante 42,085 5,358 47,443 51,431
Transportes 11,559 1,445 13,004 15,885
Todo riesgo contratistas y equipo 4,686 201 4,887 4,658
Robo, deshonestidad y domiciliario 466 515 981 839
Responsabilidad civil 11,309 1,598 12,907 18,007
Cauciones 926 98 1,024 1,527
Miscelaneos 632 53 685 583
71,663 9,268 80,931 92,930
Riesgos humanos
Accidentes personales 1,111 4,142 5,253 3,958
Asistencia médica 51 718 769 1,012
1,162 4,860 6,022 4,970
Riesgos vida
Vida 1,105 1,103 2,208 954
Total 73,930 15,231 89,161 98,854

(*) Corresponde al saldo de RPNDR de la PNERYA.
CUENTAS POR COBRAR A REASEGURADORES Y COASEGURADORES, NETO

A continuacion, se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Derecho a cobro:
Cuentas por cobrar reaseguro aceptado 40,027 46,999
Siniestros por cobrar reaseguros cedidos 33,859 22,050
Coaseguradores 5,833 1,265
79,719 70,314
Provision de cobranza dudosa ( 246) ( 145)
79,473 70,169
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Al 31 de diciembre, el movimiento de la provision de cobranza dudosa fue el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones/(reversiones) de provisién (Nota 29-a)
Diferencia en cambio

Saldo al 31 de diciembre

2022 2021
S/000 S/000
145 664
112 557)
( 11) 38
246 145

A continuacién, se detallan los principales reaseguradores con los cuales la Compafiia mantiene

saldos por cobrar:

Reaseguro Aceptado de:

Chubb European Group Ltd.

ACE INA Overseas Insurance Co. Ltd.

ACE Property & Casualty Insurance Company
Alianza Compainiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Chubb INA Overseas Insurance Company Ltd.
Compafiia de Vida Fortaleza SA

El Pacifico Cia. de Seguros y Reaseguros

El Roble Seguros y Fianzas S.A.

La Positiva Seguros y Reaseguros

Mapfre Global Risks, Compafiia Internacional

de Seguros y Reaseguros S.A.

Mapfre La Uruguaya S.A.

Mapfre Peri SA

Rimac Seguros y Reaseguros

Seguros Equinoccial SA

Seguros Universal

La Boliviana Cia Cruz de Seguros y Reaseguros S.A.
AVLA Peru Comparfiia de Seguros

Liberty Seguros S.A.

Siniestros de reaseguro cedido a:

ACE Property & Casualty Insurance Company
ACE INA Overseas Insurance Co. Ltd.

Chubb INA Overseas Insurance Company Ltd.
Chubb Tempest Reinsurance Ltd.

Chubb European Group Ltd.

Hannover Rueckversicherungs AG

Lloyd's

National Union Fire Insurance Co.

Scotia Insurance (Barbados) Ltd.

Swiss Reinsurance America Corporation
Swiss Re Corporate Solutions LTD
Transatlantic Reinsurance Company
Travelers Casualty and Surety Co America
Aspen Insurance U.K. Ltd.
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Calificacion
de Riesgos 2022 2021
S/000 S/000

AA 2,440 682
AA 9,746 2,522
AA 219 -
Bl 10,894 19,227
AA 553 4,546
A3 264 202
Baa3 819 2,537
AA- 24 25
Baa3 2,495 3,621
Baa2 685 5,996
BBB- - 15
Baa3 159 1,615
Baa3 5,006 5,752
AAA - 73
A - 2
AAA 6,187 -
B++ 8 -
A- 282 40

39,781 46,855
AA 793 1,298
AA - 33
AA 2,808 79
AA 28,481 15,215
AA 132 16
A+ - 120
AA- 2 1,521
A 829 477
A+ 207 1,258
A+ 32 755
A+ - 27
A+ 248 1,041
AA 327 188
A - 21

33,859 22,049




Calificacion

de Riesgos 2022 2021
S/000 S/000 S/000
Coaseguradores
El Pacifico Cia. de Seguros y Reaseguros Baa 3 3 15
Interseguro Cia. de Seguros S.A. A 1,264 898
La Positiva Seguros y Reaseguros Baa 3 1,250 -
Liberty Seguros S.A. A 154 64
Mapfre Peri SA Baa 3 1,679 232
Rimac Seguros y Reaseguros Baa 3 1,483 56
5,833 1,265
79,473 70,169

En cumplimiento a la Resolucién SBS No0.7037-2012, se presenta la composicion de las cuentas por
cobrar a reaseguradores y coaseguradores por tipo de riesgo al 31 de diciembre 2022 y de 2021:

2022 2021

S/000 S/000
Derecho a cobro por riesgo:
Riesgos generales 55,066 44,873
Riesgos humanos 23,223 24,038
Vida 1,184 1,258
Total 79,473 70,169

ACTIVO POR RESERVAS TECNICAS A CARGO DE REASEGURADORES

A continuacion, se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021

S/000 S/000
Porcion cedida de reservas técnicas por siniestros (a) 102,779 125,567
Porcion cedida de reservas técnicas por primas (b) 67,749 62,692
170,528 188,259

(&) A continuacion, se presenta la composicién de los principales segmentos técnicos por siniestros:

2022 2021
S/000 S/000
Reservas técnicas por siniestros cedidos
Riesgos generales 56,404 61,856
Riesgos humanos 9,219 5,862
Vida 3,546 17,467
69,169 85,185
Reservas técnicas por SONR cedidos
Riesgos generales 29,513 36,414
Riesgos humanos 3,807 2,614
Vida 290 1,354
33,610 40,382
Total de reservas técnicas de siniestros cedidas 102,779 125,567
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(b)

A continuacion, se presenta el movimiento de los activos por reservas de siniestros cedidos por el
afio:

Siniestros Siniestros Siniestros

reportados de ocurridosy no pendientes

primas cedidas reportados cedidos

S/000 S/000 S/000
Saldo al 1 de enero de 2022 85,185 40,382 125,567
Ajuste de siniestros cedidos (**) 62,226 22,147 84,373
Ajuste de periodos anteriores (**) ( 17,573) ( 28,309) ( 45,882)
Siniestros pagados ( 58,435) - ( 58,435)
Diferencia de cambio ( 2,234) ( 610) ( 2,844)
Saldo al 31 de diciembre del 2022 69,169 33,610 102,779

(**) Ver nota 29, la cual hace referencia a las reservas de siniestros ocurridas y no reportados
cedidos (SONR)

Siniestros Siniestros Siniestros

reportados de ocurridosy no pendientes

primas cedidas reportados cedidos

S/000 S/000 S/000
Saldo al 1 de enero de 2021 71,222 72,679 143,901
Ajuste de siniestros cedidos 65,680 23,176 88,856
Ajuste de periodos anteriores 3,472 ( 58,174) ( 54,702)
Siniestros pagados ( 62,994) - ( 62,994)
Diferencia de cambio 7,805 2,701 10,506
Saldo al 31 de diciembre del 2021 85,185 40,382 125,567

A continuacién, se presenta la composicién del rubro por los principales segmentos técnicos por
primas:

2022 2021

S/000 S/000
Reservas de primas cedidas
Riesgos generales 63,484 58,561
Riesgos humanos 4,015 2,298
Vida 250 1,833
Total de reservas técnicas de primas cedidas 67,749 62,692

El movimiento de la reserva de riesgos en curso y matematicas cedidas por el afio:

2022 2021

S/000 S/000
Saldo al 1 de enero 62,692 62,963
Primas cedidas de contratos del afio (*) 60,869 51,854
Ajustes por el paso del tiempo (*) ( 53,918) ( 55,564)
Diferencia en cambio ( 1,894) 3,439
Saldo al 31 de diciembre 67,749 62,692

(*) Ver nota 29, la cual hace referencia a los ajustes de la reserva de primas cedidas
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A continuacién, se presenta el detalle por riesgo de la reserva de prima cedida:

2022 2021
Estimacion
Reserva de reserva
cedida cedida (¥) Total Total
S/000 S/000 S/000 S/000
Riesgos Generales
Incendio y lucro cesante 28,537 2,837 31,374 28,846
Transportes 12,711 568 13,279 10,421
Todo riesgo contratistas y equipo 2,547 98 2,645 3,009
Robo, deshonestidad y domiciliario 610 4 614 400
Responsabilidad civil 9,468 598 10,066 10,520
Cauciones 5,471 35 5,506 5,365
59,344 4,140 63,484 58,561
Riesgos Humanos
Accidentes personales 3,562 453 4,015 2,298
Riesgos Vida
Vida 250 - 250 1,833
Total 63,156 4,593 67,749 62,692

(*) Corresponde al saldo de la RPNDR de la PNERYA establecidas por la resolucion SBS
N0.6394-2016.

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

A continuacion, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021

S/000 S/000
Comisiones cartas fianzas de crédito (a) 4,439 4,316
Cuentas diversas por cobrar a sponsors 151 33
Adelanto a proveedores - 2
Otros 423 1,110
5,013 5,461
Provision para cuentas de cobranza dudosa (b) ( 4,770) ( 4,624)
243 837

(a) Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, comprende principalmente las cuentas por cobrar de las
emisiones de cartas fianzas de crédito por S/4,439 miles y S/4,316 miles, respectivamente. El
importe de las cartas fianzas estan provisionadas al 100%.

(b) El movimiento de provisién para cuentas de cobranza dudosa es:

2022 2021

S/000 S/000
Saldo al 1 de enero 4,624 3,778
Adiciones, neto de recupero 160 826
Diferencia de cambio ( 14) 20
Saldo al 31 de diciembre 4,770 4.624
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IMPUESTO Y GASTOS CONTRATADOS POR ADELANTADO

A continuacion, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Contratos de exceso de pérdida y catastrofico (a) 6,277 5,193
Pagos a cuenta del impuesto a la renta neto (b) - 3,389
Contrato con comercializador 252 532
Contrato alquiler oficina administrativa 5 afios - 38
Otros 422 375
6,951 9,527

(&) Al 31 de diciembre del 2022 y de 2021, corresponde principalmente al periodo contratado no
devengado de los acuerdos de exceso de pérdida y catastrofico suscritos con el reasegurador
Chubb Tempest Reinsurance Ltd. Cabe indicar que el contrato se renovo en el mes de abril de
2022 y el afio anterior la renovacién fue en abril de 2021 (Nota 15 a).

(b) Al 31 de diciembre de 2022, el pago a cuenta neto del impuesto a la renta se refleja en la nota 13

(d) y para el afio 2021 corresponde al neto de los pagos a cuenta de impuesto a la renta por
S/8,494 miles y de la provisién del calculo del impuesto a la renta por S/5,105 miles.
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11

Porcién corriente

Certificados de depdsitos a plazo
Certificados de dep6sitos a

plazo - BCRP

Papeles comerciales

Bonos soberanos

Bonos soberanos extranjeros
Bonos corporativos

Total de inversiones disponibles
parala venta - porcion corriente

Porcién no corriente

Bonos locales

Bonos soberanos

Bonos corporativos

Bonos corporativos del exterior
Bonos de arrendamiento financiero
Total de inversiones disponibles

parala venta - porcién no corriente

Total de inversiones disponible
paralaventa

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021
Resultados no realizados Resultados no realizados
Costo Valor Costo Valor
amortizado _ Intereses Ganancias Pérdidas razonable amortizado _ Intereses Ganancias Pérdidas razonable
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
9,986 50 ( 43) 9,993 4,645 - - ( 19) 4,626
21,630 - ( 25) 21,605 37,189 - - ( 5) 37,184
6,947 - 46 - 6,993 - - - - -
16,871 269 ( 33) 17,107 - - - - -
10,516 - ( 10) 10,506 4,002 61 - ( 3) 4,060
43,769 791 ( 177) 44,383 36,041 521 19 ( 198) 36,383
109,719 1,110 46 ( 288) 110,587, 81,877 582 19 ( 225) 82,253
8,266 244 ( 439) 8,071 2,247 65 132 - 2,444
42,965 604 ( 1,490) 42,078 42,314 537 141 ( 744) 42,248
4,149 38 6 ( 21) 4,172 - - - - -
- - - - 748 1 7 - 756
55,379 886 6 ( 1,950) 54,321 45,309 603 280 ( 744) 45,448
165,099 1,996 52 ( 2,238) 164,908 127,186 1,185 299 ( 969) 127,701

El neto de la pérdida no realizada asciende a S/2,186 miles; adicionalmente, se le calculé un impuesto diferido a esta pérdida por S/449 miles como

ingreso. En el 2021 la pérdida no realizada ascendié a S/670 miles, el saldo del impuesto correspondiente fue de S/353 miles como ingreso.
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A continuacién, presentamos el detalle de las inversiones y sus respectivas tasas de rendimiento:

Porcién corriente

Certificados de depositos a plazo
Certificados de depositos a plazo
BCRP

Papeles comerciales

Bonos soberanos

Bonos soberanos extranjeros
Bonos corporativos

Total porcién corriente
disponibles para la venta

Porcién no corriente

Bonos soberanos

Bonos corporativos

Bonos corporativos del exterior
Bonos de arrendamiento financiero
Total porcién no corriente
disponibles para la venta

Total de inversiones

2022 2021
En soles En délares En soles En délares
Valor Rendimiento Rendimiento Rendimiento Rendimiento Valor Rendimiento Rendimiento Rendimiento Rendimiento
razonable minimo maximo minimo maximo razonable minimo maximo minimo maximo
S/000 % % % % S/000 % % % %
9,993 8.01 8.61 - - 4,626 1.67 3.38 - -
21,605 7.33 8.61 - - 37,184 111 2.46 - -
6,993 7.29 7.29 - - - - - - -
17,107 6.59 6.59 - - - - - -
10,506 - - 4.31 4.68 4,060 - - 0.93 0.93
44,383 7.72 9.06 5.31 7.26 36,383 22.81 3.84 1.06 1.13
— 110,587 — 82253
8,071 6.97 9.35 5.23 5.23 2,444 - - 1.71 1.71
42,079 5.51 6.07 5.51 6.07 42,248 18.55 3.83 1.25 1.91
4,172 - - 5.42 5.42 - - - - -
- - - - - 756 - - 4.24 4.24
54,321 45,448
_ 164,908 127,701
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b)

Al 31 de diciembre del 2022 y de 2021, los bonos locales se encuentran bajo el siguiente
rango de clasificacién de riesgo otorgado por las principales agencias clasificadoras:

AAA
AA+
AA_
A+
A-1+
A-2
CP-1+
BBB
BBB-

2022 2021
S/000 S/000
38,589 43,962
5,383 -
9,485 6,524
721 759
10,506 -
- 4,060
4,430 -
54,331 28,142
2,873 2,444
126,318 85,891

La compafiia esta sujeta a limites de diversificacion por emisor y por grupos econdmicos; asi
como otros limites establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Gerencia
considera que ha cumplido con todos los limites de inversion establecidos por la SBS.

La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la evolucién de dichos indicadores
y, en su opinién, el portafolio de inversiones respalda adecuadamente las obligaciones técnicas de

la Compaiiia al 31 de diciembre 2022 y de 2021.

A continuacion, se presenta el movimiento del rubro:

Saldo al 1 de enero

Compras

Ventas y/o rescates

Liguidaciones por vencimientos

Ganancia/ pérdidas por cambios en el valor razonable
Intereses devengados

Intereses cobrados

Intereses por el método de la tasa de interés efectiva
Diferencia en cambio

Saldo al 31 de diciembre
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Disponible para la venta

2022 2021
S/000 S/000

127,701 117,674

338,926 339,065

( 4,153) ( 18,263)

( 295065) ( 309,988)

( 1,516) ( 1,477)

5,013 3,241

( 5,286) ( 3,583)

812 1,332)

( 1,524) 2,364

164,908 127,701




12 INMUEBLE, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

A continuacién, se presenta la composicién y el movimiento del rubro:

Saldo Retiros y/o Saldo

inicial Adiciones disminucién final

S/000 S/000 S/000 S/000
Afio 2022
Costo:
Terreno 665 - - 665
Edificio y construcciones 3,694 - - 3,694
Instalaciones 1,946 - ( 206) 1,740
Muebles y enseres 1,352 6 208) 1,150
Unidades de transporte 810 - ( 127) 683
Equipo de cémputo 2,451 825 ( 27) 3,249

10,918 831 ( 568) 11,181

Depreciacién acumulada:

Edificio y construcciones ( 1,450) ( 108) - ( 1,558)
Instalaciones ( 1,428) ( 86) 206 ( 1,308)
Muebles y enseres ( 631) ( 90) 87 ( 634)
Unidades de transporte ( 122) ( 156) 42 ( 236)
Equipos de computo ( 1,895) ( 352) 25 ( 2,222)
( 5,526) ( 792) 360 ( 5,958)
Costo Neto 5,392 39 ( 208) 5,223
Afo 2021
Costo:
Terreno 665 - - 665
Edificio y construcciones 3,694 - - 3,694
Instalaciones 1,946 - - 1,946
Muebles y enseres 1,349 3 - 1,352
Unidades de transporte 615 557 ( 362) 810
Equipo de computo 2,291 160 - 2,451
10,560 720 ( 362) 10,918
Depreciacién acumulada:
Edificio y construcciones ( 1,339) ( 108) - ( 1,447)
Instalaciones ( 1,205) ( 225) - ( 1,430)
Muebles y enseres ( 522) ( 109) - ( 631)
Unidades de transporte ( 217) ( 130) 226 ( 121)
Equipos de computo ( 1,588) ( 309) - ( 1,897)
( 4,871) ( 881) 226 ( 5,526)
Costo neto 5,689 ( 161) ( 136) 5,392

(a) Al 31 de diciembre de 2022, los bienes en inmuebles, instalaciones, mobiliario y equipo de la
compafiia se encuentran libre de gravamenes. Al 31 de diciembre de 2021, se tenia una medida
cautelar interpuesta por el Juzgado de Juliaca para la Oficina 402, la misma que fue levantada en
octubre de 2022.

(b) Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la compafiia mantiene seguros sobre sus principales
activos, a través de pélizas multirriesgo, cuya suma asegurada excede los valores en libros.

(c) Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la gerencia considera que no hay situaciones que indiquen
la existencia de deterioro en el valor neto de los inmuebles, mobiliario y equipo.
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13

14

TRIBUTOS, PARTICIPACIONES Y CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021

S/000 S/000
Proveedores (a) 2,833 2,479
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 9,298 4,751
Cuentas por pagar diversas y provisiones (c) 8,300 7,642
Impuesto a la renta neto de pagos a cuenta (d) 8,752 -
Impuesto general a las ventas de reaseguro aceptado
de mercado local 751 1,250
Gastos y participaciones por pagar (b) 3,198 924
Impuesto general a las ventas por pagar 2,559 3,276
Otros tributos 2,584 3,408
Provisiones, vacaciones y gratificaciones 1,201 1,058
Provision riesgo crediticio de fianzas otorgadas 73 1,229

39,549 26,017

(a) Las cuentas por pagar a proveedores estan denominadas en soles y en délares estadounidenses
y se originan por servicios diversos prestados por terceros. Estas partidas tienen vencimiento
corriente, no se han otorgado garantias especificas por las mismas y se mantienen bajo
condiciones normales de mercado.

(b) Corresponde principalmente a las participaciones de utilidades de los trabajadores por S/3,198
miles y S/924 miles para el afio 2022 y 2021, respectivamente.

(c) Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, esta partida incluye las operaciones administrativas de
controversias calificadas como probable por el importe de S/143 miles y S/246 miles,
respectivamente.

(d) Al 31 de diciembre de 2022, corresponde al impuesto a la renta por pagar de S/17,921 miles neto
de los pagos a cuenta por impuesto a la renta de S/9,169 miles.

CUENTAS POR PAGAR A INTERMEDIARIOS, COMERCIALIZADORES Y AUXILIARES

A continuacidn, se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021

S/000 S/000
Comisiones por devengar (a) 14,698 14,241
Comisiones por pagar 3,051 1,201
Comisiones banca seguros 3,795 1,537
Comisiones a comercializadores 1,208 2,686
22,752 19,665

(a) Corresponde principalmente a las comisiones por devengar provenientes de la venta de seguros.
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Las comisiones por devengar incluyen los siguientes riesgos respectivamente:

2022 2021
S/000 S/000
Riesgos generales 12,777 12,391
Riesgos humanos 1,768 1,799
Vida 153 51
14,698 14,241

Corresponde a los saldos por pagar a favor de corredores locales, denominados en ddlares
estadounidenses y soles y mantienen un vencimiento corriente.

(b) A continuacion, se presenta el detalle por riesgo del saldo de las comisiones:

2022 2021
Comisiones Estimacién Comisiones
por pagar Comisién (*) Total por pagar
S/000 S/000 S/000 S/000
Riesgos Generales
Incendio y lucro cesante 3,341 592 3,933 4,110
Transportes 1,461 249 1,710 2,021
Todo riesgo contratistas y equipo 534 35 569 693
Robo, deshonestidad y domiciliario 69 325 394 316
Responsabilidad civil 1,704 257 1,961 1,608
Cauciones 4,203 7 4,210 3,643
11,312 1,465 12,777 12,391
Riesgos Humanos
Accidentes personales 700 822 1,522 1,507
Asistencia médica 14 232 246 292
714 1,054 1,768 1,799
Riesgos Vida
Vida 42 111 153 51
Total comisiones por devengar 12,068 2,630 14,698 14,241
Comisiones por pagar 3,051 - 3,051 1,201
Comisiones banca seguros 3,765 30 3,795 1,537
Comisiones a comercializadores 1,208 - 1,208 2,686
Total 8,024 30 8,054 5,424
20,092 2,660 22,752 19,665

(*) Corresponde al saldo de la comision de la RPNDR de la PNERYA, establecidos por la
Resolucion SBS No0.6394-2016.

CUENTAS POR PAGAR A REASEGURADORES Y COASEGURADORES

A continuacién, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021

S/000 S/000
Cuentas por pagar reaseguros cedido (a) 111,813 76,803
Siniestros por pagar reaseguros aceptados 1,418 11,021
Coaseguradores 13,464 14,486
126,695 102,310
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(&) Comprende principalmente los contratos automéaticos y facultativos por contratos de seguros
cedidos, mediante los cuales, la compafiia transfiere al reasegurador un porcentaje o importe del
riesgo, sobre la base de la prima emitida, siendo la cobertura es por el periodo del contrato de
seguro emitido. También incluye las primas de los contratos de exceso de pérdida y catastréficos
suscritos, pendientes de devengar y pagar al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 por S/6,277
miles y S/5,193 miles, respectivamente (Nota 10).

(b) A continuacion, se presenta el detalle del saldo de reaseguro cedido:

Cuentas Estimacion
por pagar reaseguros (*)  Total
S/000 S/000 S/000
2022
Cuentas por pagar reaseguro
cedido 105,800 6,013 111,813
Siniestros por pagar reaseguros
aceptados 1,418 - 1,418
Coaseguradores 13,464 - 13,464
120,682 6,013 126,695
2021
Cuentas por pagar reaseguro
cedido 71,610 5,193 76,803
Siniestros por pagar reaseguros
aceptados 11,021 - 11,021
Coaseguradores 14,486 - 14,486
97,117 5,193 102,310

(*) Corresponde al saldo de la RPNDR de la PNERYA, establecidos por la Resolucion SBS
N0.6394-2016.

RESERVAS TECNICAS POR SINIESTROS

Incluye principalmente el monto de las reservas constituidas por estimaciones de los siniestros
reportados por los asegurados a cargo de la compafiia, la cual se va ajustando sobre la base de los
informes técnicos recibidos de los ajustadores; asi como la estimacion de la provisién de los siniestros
ocurridos y no reportados a la fecha del estado de situacién financiera.

A continuacién, se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Reservas técnicas por siniestros brutos
Riesgos generales 67,895 73,231
Riesgos humanos 12,579 9,766
Vida 11,809 31,320
92,283 114,317
Reservas técnicas por SONR brutos y MOCE
Riesgos generales 34,219 42,215
Riesgos humanos 5,576 3,997
Vida 4,513 5,632
44,308 51,844
136,591 166,161
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A continuacién, se presentan el movimiento de los pasivos por reservas de siniestros de primas

directas y reaseguro aceptados:

Siniestros

pendientes
Siniestros directos y de
reportados de reaseguro

primas directas aceptado Siniestros

de reaseguro ocurridos y no y reaseguro

aceptado reportados MOCE aceptado

S/000 S/000 S/000 S/000
Saldo al 1 de enero de 2022 114,317 49,599 2,245 166,161
Ajuste de siniestros brutos (a) 91,747 23,552 521 115,820
Ajuste de periodos anteriores (a) ( 25,111) ( 30,708) - ( 55,819)
Siniestros pagados ( 86,056) - - 86,056)
Diferencia de cambio ( 2,614) ( 864) ( 37) ( 3,515)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 92,283 41,579 2,729 136,591
Saldo al 1 de enero de 2021 99,458 85,912 - 185,370
Ajuste de siniestros brutos 124,694 23,505 2,198 150,397
Ajuste de periodos anteriores ( 6,478) ( 67,034) - ( 73,512)
Siniestros pagados ( 109,684) - - ( 109,684)
Diferencia de cambio 6,327 7,216 47 13,590
Saldo al 31 de diciembre de 2021 114,317 49,599 2,245 166,161

() Ver la nota 29, la cual corresponde al ajuste de siniestros de primas directa de reaseguro

aceptado y de siniestros ocurridos y no reportados (SONR)
RESERVAS TECNICAS POR PRIMAS Y RIESGOS CATASTROFICOS

A continuacién, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Reserva de riesgos en curso y matematica (a) 122,387 111,688
Reserva de riesgos catastréficos 9,916 10,366
132,303 122,054
(&) A continuacion se presenta la composicion del saldo por ramos:
2022 2021
S/000 S/000
Riesgos generales 95,242 91,855
Riesgos humanos 17,682 11,537
Vida 9,463 8,296
122,387 111,688
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El movimiento de la reserva de riesgos en curso, matematicas y catastréficos es como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2022
Suscripciones (a)

Ajustes por el paso del tiempo (a)

Diferencia en cambio

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Reserva de

riesgos en

cursoy

matematicas Reservas

de primas catastroficas Total

S/000 S/000 S/000
111,688 10,366 122,054
107,216 - 107,216

( 93,527) - ( 93,527)

( 2,990) 450) ( 3,439)
122,387 9,916 132,303

(a) Ver la nota 29, la cual corresponde al ajuste de primas directa de reaseguro aceptado y de

reservas catastroficas.

Reserva de
riesgos en
cursoy
matematicas Reservas
de primas catastroficas Total
S/000 S/000 S/000
Saldo al 1 de enero de 2021 103,159 9,415 112,574
Suscripciones 94,004 - 94,004
Ajustes por el paso del tiempo ( 91,411) - ( 91,410)
Diferencia en cambio 5,936 951 6,886
Saldo al 31 de diciembre de 2021 111,688 10,366 122,054
A continuacién, se presenta el detalle de la reserva técnica de primas por ramos:
2022 2021
Estimacion Reserva
Reserva dereserva (*) RIP (*%) catastréfica Total Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Riesgos generales
Incendio y lucro cesante 38,697 4,012 9,916 52,625 53,831
Transportes 17,769 766 - 18,535 14,247
Todo riesgo contratistas y equipo 4,151 127 4,278 4,706
Robo, deshonestidad
y domiciliario 1,782 31 1,813 1,219
Responsabilidad civil 17,788 1,114 - 18,902 20,073
Cauciones 7,072 64 1,253 8,389 7,696
Miscelaneos 612 4 - - 616 449
87,871 6,118 1,253 9,916 105,158 102,221
Riesgos humanos
Accidentes personales 14,258 1,564 15,822 10,190
Asistencia médica 1,769 91 1,860 1,345
16,027 1,655 17,682 11,535
Riesgos vida
Vida 8,892 571 - - 9,463 8,298
Total 112,790 8,344 1,253 9,916 132,303 122,054

(*) Corresponde al saldo de la RPNDR de la PNERYA, establecido por la Resolucién SBS N0.6394-

2016.
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GANANCIAS DIFERIDAS

A continuacién, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre de:

2022 2021

S/000 S/000
Primas diferidas (a) 35,226 27,569
Intereses por fraccionamiento de primas (b) 114 17
35,340 27,586

(a) Corresponde principalmente a las poélizas plurianuales y a las pélizas cuyos inicios de vigencia
son posteriores al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, respectivamente. Debido a que los riesgos
gue cobertura estos contratos son transferidos a reaseguradores, la compafiia presenta estas
primas diferidas, neto de esta cesion.

(b) Corresponde a los intereses por devengar por las primas por cobrar que han sido fraccionadas
por la compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO Y CORRIENTE

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados se compone de la siguiente
manera:

2022 2021
S/000 S/000
Impuesto a la renta corriente (a) 17,921 5,104
Impuesto a la renta corriente de afios anteriores (*) 1,356 2,560
Impuesto a la renta diferido (b) ( 4839) ( 837)
14,438 6,826

(*) Como resultado de la declaracion jurada anual del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
gravable 2021 y 2020, la compaiiia determind ajustes por impuesto a la renta corriente. Estos
efectos se incluyen como parte del gasto por impuesto a la renta en los afios 2022 y 2021,
respectivamente, en el estado de resultados.

(&) Elincremento del impuesto corriente se debe principalmente al aumento de la utilidad financiera y
a la adicion de servicios prestados por no domiciliados que seran pagados y deducibles en el
ejercicio 2023, siendo para el ejercicio 2022 una diferencia temporal.

(b) Elincremento del impuesto diferido se debe al gasto de los servicios prestados por no domiciliados
explicados en el acapite anterior.
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El movimiento del impuesto a la renta diferido y las partidas que le dieron origen, es como sigue:

Activo diferido

Pagos a no domiciliados, otros
Provision para cuentas

de cobranza dudosa
Ganancia no realizada

Pasivo diferido

Activos y otros

Intangibles

Total

Efecto neto en estado de
situacion financiera
Efecto en resultados

y/o patrimonio

Cargo (+) Cargo (+)
Saldo al 1 de Abono (-) Saldo al 31 de Saldo al 1 de Abono (-) Saldo al 31 de

enero de 2021 aresultados diciembre de 2021 enero de 2022  aresultados Patrimonio diciembre de 2022

857 400 1,257 767 6,031 - 6,798

92 459 551 551 ( 428) - 123

( 94) - 447 353 353 - 96 449

855 859 447 2,161 1,671 5,603 96 7,370

( 240) ( 22) ( 262) ( 262) ( 21) - ( 283)

R - 490 ( 743) - ( 253)

( 240) ( 22) ( 262) 228 ( 764) - ( 536)

615 - 1,900 1,900 - - 6,834

837 447 4,839 96
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A continuacién, se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta en el 2022
y 2021:

2022 2021
S/000 % S/000 %

Utilidad antes del impuesto a la renta 41,781 100.00 14,457 100.00

Renta exonerada de fuente extranjera ( 3,043) - - -
38,739 100.00 14,457 100.00

Gasto (beneficio) tedrico 11,428 27.35 4,265 29.50
Gastos no deducibles 8,095 19.37 3,066 21.21
Ingresos no gravados ( 248) ( 0.59) ( 155) ( 1.07)
Otros ajustes ( 6,192) (__14.82) ( 2910) (__20.13)
Impuesto a la renta 2022 13,082 31.31 4,266 29.51

Impuesto a la renta 2021 (ajuste) 1,356 3.25 - -
Impuesto a la renta 2021 - - 2,560 17.71
Impuesto a la renta total 14,438 34.56 6,826 47.22

CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENTES
A continuacion, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre de:
2022 2021
S/000 S/000
Garantias recibidas por polizas de

cauciones/fianzas/otros (a) 498,357 2,052,295
Cuentas contingentes (b) 450 139,764
Recupero de Siniestros 546 576
499,353 2,192,635

(&) Al 31 de diciembre de 2022, esta partida incluye las garantias recibidas por S/497,775 miles y
operaciones por controversias calificadas como posibles por S/582 miles (S/2,052,167 miles y
S/128 miles, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021).

(b) Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, se registraron las cartas de fianzas de crédito emitidas por
un valor de S/450 miles y S/139,764 miles, respectivamente, las que cuentan con garantias al
100%.

PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social suscrito y pagado de la compafiia asciende a
S/69,360,000 y esta representado por 6,800,000 acciones de S/10.2 valor nominal cada una
(S/61,540,000 representado por 6,800,000 acciones de S/9.05 valor nominal cada una, al 31 de
diciembre de 2021).

En Junta General de Accionistas del 31 agosto de 2022 se aprob¢ el incremento del capital por
S/7,820,000 provenientes de resultados acumulados. En Junta General de Accionistas del 31 de
marzo y 30 de noviembre de 2021 se aprobaron los incrementos de capital por S/7,208,000 y
S/7,752,000, respectivamente, proveniente de resultados acumulados.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre 2022 y de 2021 no existen
restricciones a la remesa de utilidades ni a la repatriacion de capitales.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el capital social es superior al monto del capital minimo fijado
por la Ley General de Banca y Seguros.
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Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la estructura societaria de la companiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion Numero de Porcentaje total
individual de capital accionistas de participacion
De0.0lal 1 0.01
De 1.01al 100 1 99.99
2 100.00

b) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Banca y Seguros, las empresas del sistema de seguros estan
obligadas a detraer no menos del 10 por ciento de la utilidad neta del afio después de impuestos,
hasta alcanzar un monto no menor al 35 por ciento del capital social. Esta reserva sustituye a la
reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades; y Unicamente puede ser utilizada para
cubrir pérdidas acumuladas.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 31 de marzo de 2022 se acord6 transferir a esta reserva
S/763 miles proveniente del resultado del ejercicio 2021; en sesién de Junta Obligatoria Anual de
Accionistas del 31 de marzo de 2021 se acordd transferir a esta reserva S/1,386 miles proveniente del
resultado del ejercicio 2020.

¢) Resultados no realizados -
Al 31 de diciembre de 2022, la pérdida no realizada asciende a S/1,738 miles (perdida no realizada de
S/317 miles al 31 de diciembre de 2021) y representan el efecto de los cambios en el valor razonable

de las inversiones disponibles para la venta.

A continuacién, se muestra el movimiento de esta cuenta:

2022 2021

S/000 S/000
Saldo al 1 de enero ( 317) 713
Perdida no realizada proveniente de instrumentos de deuda  ( 1,516) ( 1,478)
Impuesto a la renta diferido 96 448
Saldo al 31 diciembre ( 1,738) ( 317)

d) Resultados acumulados -

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los inversionistas extranjeros estan autorizados a
transferir al exterior en divisas libremente convertibles, previo pago de los impuestos de ley, el integro
de sus capitales, dividendos, regalias y cualquier otro elemento de propiedad industrial, registrados en
el organismo nacional competente.

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas se encuentran
afectas al impuesto adicional a los dividendos de 5%, por las utilidades generadas a partir del 1 de
enero de 2017, cuya distribucion se adopte o se ponga a disposicidn en efectivo o en especie, lo que
ocurra primero. Para efectos de la distribucién de utilidades, las empresas no consideraran las
cuentas patrimoniales correspondientes a resultados no realizados por inversiones. En caso el saldo
de dichas cuentas patrimoniales presente saldo deudor, las empresas para efectos de distribucién de
dividendos, deberan considerar sélo el exceso de la suma de los resultados acumulados mas los
resultados del ejercicio sobre el saldo.

El 21 de noviembre de 2022 se acordd en la Junta General de Accionistas la distribucién de

dividendos en efectivo correspondientes a utilidades acumuladas de ejercicios anteriores por S/7,976
miles, este importe fue pagado integramente en diciembre de 2022.
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En julio de 2021 se registrd en este rubro el efecto de la primera aplicacion de la reserva de siniestros
denominada Margen sobre la mejor estimacion (MOCE), segun lo normado en la resolucion SBS
N0.1856-2020. El importe registrado fue S/1,754 miles, ver Nota 2.m).

Utilidad por accién -

La utilidad por accion es calculada dividiendo el resultado neto correspondiente a los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion a la fecha del estado
de situacion financiera.

El célculo de la utilidad por accién basica se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022

Dias de vigencia

Utilidad Acciones hasta el cierre Utilidad
(numerador) (denominador) al afo por accion
S/ S/

27,343,428 6,800,000 365 4,021

Al 31 de diciembre de 2021

Dias de vigencia

Pérdida Acciones hasta el cierre Pérdida
(numerador) (denominador) al ano por accion
S/ S/

7,630,511 6,800,000 365 1.122

SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

c)

La compafiia esté sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la
tasa del Impuesto a la renta Corporativo es de 29.5% sobre la renta neta imponible. La Gerencia
considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la
renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente para la compafiia, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perl y las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas del 5%.

Se encuentran inafectas las rentas y ganancias que generen los activos, que respaldan las
reservas técnicas de las compafiias de seguros de vida constituidas o establecidas en el pais,
para pensiones de jubilacidn, invalidez y sobrevivencia de las rentas vitalicias provenientes del
Sistema Privado de Administracion del Fondo de Pensiones, constituidas de acuerdo a Ley.

Se encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de: i) Letras del Tesoro
Pudblico emitidas por la Republica del Pert ii) Bonos y otros titulos de deuda emitidos por la
Republica del Peru bajo el Programa de Creadores de Mercado o el mecanismo que lo sustituya,
o en el mercado internacional a partir del 2003. iii) Obligaciones del Banco Central de Reserva del
Peru, salvo los originados por los depdsitos de encaje que realicen las instituciones de crédito; y
las provenientes de la enajenacion directa o indirecta de valores que conforman o subyacen los
Exchange TradedFund (ETF) que repliquen indices construidos teniendo como referencia
instrumentos de inversidn nacionales, cuando dicha enajenacién se efectle para la constitucion,
cancelacién o gestién de la cartera de inversiones de los ETF.
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d)

e)

De igual modo, también se encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes
de bonos corporativos emitidos con anterioridad al 11 de marzo de 2007, bajo ciertas condiciones.

La Ley N0.30341, con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, dispuso la exoneracién del
impuesto a la renta hasta el 31 de diciembre de 2018 a las rentas provenientes de la enajenacion
de acciones y demas valores representativos de acciones realizadas a través de un mecanismo
centralizado de negociacion supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores.
Mediante Decreto de Urgencia 005-2019, publicado el 24 de octubre de 2019, se prorrogo dicho
beneficio descrito en el parrafo anterior hasta el 31 de diciembre 2022, asimismo, se modificaron
las condiciones para determinar si los valores tienen presencia bursétil. Dicho beneficio no ha sido
prorrogado para el ejercicio 2023.

Por otro lado, a partir del ejercicio 2010, se gravan las ganancias de capital resultantes de
enajenacion, redencién o rescate de valores mobiliarios a través de mecanismos centralizados de
negociacion en el Perd. En este contexto, la Ley del Impuesto a la Renta precis6 que, para
establecer la renta bruta producida por la enajenacién de valores mobiliarios adquiridos con
anterioridad al 1 de enero de 2010, y registrados en el Registro Publico del Mercado de Valores,
el costo computable de dichos valores sera el precio de cotizacion al cierre del ejercicio gravable
2009 o el costo de adquisicion o el valor de ingreso al Patrimonio, el que resulte mayor, siempre
gue dichos valores estuvieran exonerados al 31 de diciembre de 2009. Esta regla es aplicable
para personas juridicas cuando los valores sean enajenados dentro o fuera de un mecanismo
centralizado de negociacion del Perd.

Asimismo, cuando se produzca la enajenacion, redencién o rescate de acciones y participaciones
adquiridas o recibidas por el contribuyente en diversas formas u oportunidades, el costo
computable estara dado por el costo promedio ponderado. Cabe indicar que el costo promedio
ponderado sera equivalente al resultado que se obtenga de dividir la suma de los costos
computables de cada valor adquirido en un determinado momento por el nimero de acciones,
entre el total de acciones adquiridas.

Para propésito de la determinacion del Impuesto a la Renta, a partir del 1 de enero de 2017 el
Decreto Legislativo N0.1312 y su Reglamento, establece mediaciones con respecto a los precios
de transacciones con empresas vinculadas y/o con empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
Uno de los principales cambios, son las nuevas obligaciones formales Informativas: Declaracion
Jurada Informativa Reporte Local, Reporte Maestro y Reporte Pais por Pais.

Por otro lado, los servicios intercompafiia deben acreditar el test de beneficio, evidenciar la
prestacion efectiva del servicio, naturaleza del servicio, necesidad real del servicio, costos y
gastos incurridos por el prestador del servicio, asi como los criterios razonables de asignacion de
aquellos, y para servicios considerados bajo valor agregado el margen de utilidad no debe
exceder al 5% de los costos y gastos incurridos.

Con base en el andlisis de las operaciones de la compaiiia, la Gerencia y sus asesores legales
opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgiran contingencias de
importancia para la compafiia al 31 de diciembre de 2022.

Mediante Decreto Legislativo No.1422, publicado el 13 de setiembre de 2018 se incorpora al
Cadigo Tributarios diversas disposiciones para la aplicaciéon de la Clausula Antielusiva General,
prevista en la Norma XVI del Titulo preliminar del Cédigo Tributario.

El ambito de aplicacién es respecto de los procedimientos de fiscalizacion definitiva en los que se
revisen actos, hechos y situaciones producidas desde el 19 de julio de 2012.
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9)

h)

Se atribuye responsabilidad solidaria a los representantes legales siempre que hayan colaborado
con el disefio o la aprobacion o la ejecucién de actos, situaciones o relaciones econdmicas
prevista en la Norma XVI.

Los actos, situaciones y relaciones econdmicas realizados en el marco de planificaciones fiscales
e implementados al 14 de setiembre de 2018, que sigan teniendo efectos, deben ser evaluados
por el Directorio para efecto de su ratificacion o modificacion.

La aplicacion de la Norma XVI se efectuara en un procedimiento de fiscalizacién definitiva,
siempre que el érgano de la SUNAT cuente con opinién favorable de un Comité Revisor. El
organo encargado del procedimiento de fiscalizacion debera emitir un informe y remitirlo al Comité
Revisor para obtener su opinion. Dicho informe debera ser notificado al contribuyente.

La Compafiia cumplié con el plazo establecido por la norma siendo el 29 de marzo de 2019.

Mediante Decreto Legislativo No0.1425, vigente a partir del 1 de enero de 2019, se establece la
definicién del devengo para efectos de impuesto a la renta.

Es una norma general, no hay excepcién o referencia especifica para las empresas de seguros;
sin embargo, en la Quinta disposicion complementaria final, se establece que “las modificaciones
a la Ley del impuesto a la renta, previstas en dicho Decreto Legislativo, no modifica el tratamiento
del devengo del ingreso o gasto establecido en normas especiales o sectoriales”.

En el caso de prestacion de servicios, para efectos de imputar los ingresos devengados, hace una
distincion entre “ingresos que se devengan de acuerdo con el grado de su realizaciéon” e “ingresos
por servicios de ejecucion continuada”. La ultima es la que aplicaria a las empresas de seguros.

En el caso de servicios de ejecucion continuada, sefiala que los ingresos se “devengan en forma
proporcional al tiempo pactado para su ejecucion”.

Las reglas establecidas, también son aplicacién para la imputacién de los ingresos para efectos
del calculo de los pagos a cuenta del impuesto a la renta.

Igualmente, las normas establecidas son de aplicacién para la imputacién de los gastos, con
ciertas excepciones.

Respecto a la deduccién de gastos por operaciones con no domiciliados, se ha incorporado el
inciso a.4) al articulo 37 de la Ley del Impuesto a la renta, estableciendo que las regalias y
retribuciones por servicios, asistencia técnica, cesion en uso u otros de naturaleza similar a favor
de beneficiarios no domiciliados, podran deducirse como costo o gasto en el ejercicio gravable a
gue correspondan cuando hayan sido pagadas o acreditadas dentro del plazo establecido por el
reglamento para la presentacion de la declaracion jurada correspondiente a dicho ejercicio.

El Consejo Normativo de Contabilidad oficializé mediante la Resolucién No.003-2019-EF/30,
emitida el 19 de setiembre de 2019, la aplicacion de la CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias”, efectiva para los periodos anuales que comenzaron
a partir del 1 de enero de 2019.

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales determinadas aplicando esta interpretacion.

Al respecto, la Gerencia considera que no se han identificado partidas probables que requieran
ser medidas ni que tengan impacto significativo en los estados financieros de la compafiia.
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i) La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracion de impuestos. Los periodos tributarios del 2019, 2020 y 2021 se encuentran
pendientes de fiscalizacion. El periodo 2017 fue fiscalizado durante el ejercicio 2018, sin
liquidacién adicional relevante. Durante el ejercicio, la Administracion Tributaria se encuentra
fiscalizando el periodo tributario 2018, a la fecha la fiscalizacion se encuentra en
requerimientos iniciales.

En enero 2023, la SUNAT envi6 un nuevo requerimiento relacionado a Impuesto a la Renta 2018,
sobre el cual se solicita el sustento de adiciones y deducciones, pagos a cuenta, muestras de
gastos y costos, entre otros. Asimismo, la Compainiia solicité ampliacion de fecha de entrega de
informacion, siendo esta fecha el 13 de febrero 2023.

En abril 2021, la Autoridad Tributaria solicité informacién sobre las operaciones con relacionadas
y/o con paises o territorios de baja o nula imposicién del ejercicio 2018, cuya documentacién fue
enviada teniendo como respuesta un primer resultado de requerimiento indicando que se present6
la documentacién y que procederan a la evaluacion respectiva. En setiembre de 2021, se envio la
documentacién como respuesta a un segundo requerimiento. En octubre de 2021, la SUNAT
emitié la Resolucién de Determinacion con la cual daba por cerrada esta fiscalizacion sin
observaciones.

Por otro lado, es importante sefialar que, debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad
Tributaria pueda dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las
revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la compafiia, por lo que cualquier mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los
resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la
compafiia y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no
seria significativa para los estados financieros de los periodos abiertos.

INGRESOS Y GASTOS DE INVERSIONES Y FINANCIEROS

A continuacion, se presenta el saldo de este rubro por el afio terminado el 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Ingresos financieros:
Intereses por bonos, certificados y otros 8,097 2,992
Intereses de financiamientos 15 4
8,112 2,996
Gastos financieros:
Intereses, comisiones y gastos financieros 1,020 1,147
Otros ( 198) 1,129
822 2,276
Diferencia en cambio 3.864 3,406

Los gastos financieros en el rubro de otros contienen la liberacion de la provision S/975 miles
correspondiente a la provision de fianzas otorgadas al 31 de diciembre de 2022.
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GASTOS DE ADMINISTRACION NETOS DE INGRESOS POR SERVICIOS

A continuacién, se presenta el saldo de este rubro por el afio terminado el 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Gastos de personal (a) 21,100 17,862
Gastos administrativos de empresas relacionadas (b)(Nota 28) 9,091 9,328
Cargas diversas de gestion 2,754 1,646
Servicios prestados por terceros 2,319 2,605
Tributos 1,669 1,467
Provisiones, depreciacion, amortizacion y deterioro 1,212 956
Ingresos y gastos diversos, neto ( 296) ( 546)
37,849 33,318
(a) Los gastos de personal estan compuestos por:
2022 2021
S/000 S/000
Remuneraciones 10,644 10,147
Cargas sociales 1,095 987
Compensacion por tiempo de servicios 1,114 1,034
Participacion de trabajadores y dieta de directores 3,350 1,384
Bonificaciones, gratificaciones y vacaciones 4,068 3,572
Otros gastos de personal 829 738
21,100 17,862

La remuneracion del personal clave y directores de la compafiia por el afio 2022, considerando
todos los pagos que reciben fue S/4,994 miles (S/4,407 miles en el 2021).

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo por pagar a directores asciende a S/48 miles (S/50 mil por

pagar al personal clave y directores, al 31 de diciembre de 2021).

(b) Los gastos administrativos de empresas relacionadas estan compuestos por el servicio de
procesamiento de datos en el exterior con la compafiia relacionada Ace American Insurance

Company:

OBLIGACIONES DE INVERSION Y PATRIMONIO EFECTIVO

De acuerdo con la Resolucion SBS No.1124-2006 y modificatorias, la compafia esta obligada a
mantener un patrimonio efectivo total superior a la suma del patrimonio de solvencia, el fondo de

garantia y el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el mayor. Al 31
diciembre de 2022, el patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia que asciende a
aproximadamente S/40,289 miles (S/ S/39,768 miles al 31 de diciembre de 2021), siendo el capital
minimo aproximadamente S/21,653 miles (aproximadamente S/19,833 miles al 31 de diciembre de

2021).
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Al 31 de diciembre de 2022, las obligaciones técnicas por un total de S/187,991 miles se encuentran
respaldadas por activos elegibles aplicables de la compafiia por aproximadamente S/263,661 miles

(S/184,007 miles de obligaciones técnicas respaldadas por activos elegibles por S/218,040 miles, al

31 de diciembre de 2021).

Conforme a la Resolucion SBS No0.5587-2009, modificada por la Resolucién SBS No0.2742-2011, el
Oficio Multiple N0.13681-2011 y la Resolucion SBS No.7034-2012, las ganancias netas no realizadas
por efecto de fluctuaciones del valor razonable de las inversiones disponibles para la venta no forman
parte del patrimonio efectivo. También en dicha resolucién se establece que el exceso de pérdidas
netas no realizadas sobre las utilidades acumuladas y la utilidad neta del ejercicio con y sin acuerdo
de capitalizacién, debera deducirse del patrimonio efectivo.

A continuacién, se detalla la composicién del patrimonio efectivo al 31 de diciembre de:

2022 2021
S/000 S/000
Capital pagado 69,360 61,540
Reserva legal 12,815 12,052
82,175 73,592

Los activos de la compafiia que respaldan obligaciones técnicas no pueden ser gravados, no son
susceptibles de embargo u otra medida cautelar, acto o contrato que impida o limite su libre
disponibilidad.

La SBS establece requerimientos patrimoniales minimos que deben acreditar las empresas del
sistema de seguros. El margen de solvencia corresponde a la suma de los margenes de solvencia de
los ramos en los que opera la compafiia; mientras que el fondo de garantia equivale al 35% del
patrimonio de solvencia, de acuerdo con lo indicado en la Resolucién SBS N0.1124-2006. Al 31 de
diciembre de 2022, el fondo de garantia asciende aproximadamente a S/14,101 miles
(aproximadamente S/13,919 miles al 31 de diciembre de 2021).

Como resultado de todo lo anterior, la compafiia presenta un superavit de cobertura del patrimonio
efectivo total determinado como sigue:

2022 2021

S/000 S/000
Patrimonio efectivo total 82,175 73,592
Menos:
Patrimonio de solvencia ( 40,289) ( 39,768)
Fondo de garantia ( 14,101) ( 13,919)
Patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio ( 9 ( 2,795)
Superavit 27,776 17,110

RESPALDO A LAS OBLIGACIONES TECNICAS Y PATRIMONIO DE SOLVENCIA
De acuerdo con el Articulo 311 de la Ley General de Banca y Seguros y la Resolucion SBS No.039-

2002, y modificatorias, la compariia debe respaldar el integro de sus obligaciones técnicas y
patrimonio de solvencia con activos elegibles.
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La compafiia cuenta con los siguientes activos aceptados como respaldo, los cuales cubren el integro
de la obligacién al 31 de diciembre de 2022 y de 2021:

2022 2021

S/000 S/000
Inversiones elegibles aplicadas -
Caja y depositos a plazo 79,591 65,072
Bonos y Certificados de depdsitos del sistema
financiero, empresariales y gobierno 162,443 126,897
Inmuebles propios 2,799 602
Primas por cobrar no vencidas 18,828 25,469
Total activos aceptados como respaldo 263,661 218,040
Obligaciones técnicas -
Patrimonio de solvencia 40,289 39,768
Fondo de garantia 14,101 13,919
Reservas técnicas, netas (*) 98,365 99,956
Primas diferidas 35,226 27,569
Patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo de crédito 9 2,795
Total de obligaciones técnicas 187,991 184,007
Superavit 75,670 34,033

(*) Corresponde principalmente a las reservas técnicas por siniestros, por primas y riesgos
catastroéficos, neto de la porcién cedida a reaseguradores, ver Notas 8,16 y 17.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la compaifiia mantiene inversiones elegibles no aplicadas por
S/14,698 miles y S/1,384 miles, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022, la compafiia no mantiene inversiones no elegibles (al 31 de diciembre de
2021 ascendi6 a S/2,307 miles).

Los activos de la compafiia que respaldan obligaciones técnicas no pueden ser gravados, no son
susceptibles de embargo u otra medida cautelar, acto o contrato que impida o limite su libre
disponibilidad.

MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con el Articulo 303 de Ley General de Banca y Seguros y la Resolucién SBS No0.1124-
2006 y modificatorias, la companiia esta obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los
parametros utilizados en la determinacion de la cobertura del patrimonio efectivo a que se refiere la
Nota 26. Dicho margen es basicamente el mayor monto resultante de aplicar ciertos porcentajes a la
produccion de los doce ultimos meses o0 a los gastos por siniestralidad, neto de los recuperos de los
ultimos cuarenta y ocho meses, eliminando la informacion correspondiente a los seis meses de mayor
siniestralidad y a los seis meses de menor siniestralidad.

Al 31 de diciembre de 2022, el margen de solvencia determinado por la compafiia, el cual ha sido

calculado sobre la base de las primas para seguros de ramos generales, accidentes personales y
vida asciende a S/40,289 miles (S/39,768 miles al 31 de diciembre de 2021).
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TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, las transacciones con las empresas relacionadas comprenden:

2022 2021
S/000 S/000
Ingresos:
Primas de seguros y reaseguros aceptados 14,266 1,684
Siniestros de reaseguros 36,557 19,206
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas 7,805 1,880
58,628 22,770
Gastos:
Primas cedidas 161,919 155,254
Gastos administrativos 9,091 9,328
Siniestros de primas y/o reaseguro aceptado 3,076 2,252
Ajuste reserva técnicas de primas de seguros 5,724 ( 6,197)
Comisién de reaseguro de cartas fianza 57 340
179,867 160,977
Activos:
Cuentas por cobrar por reaseguros aceptados 45,171 24,390
Cuentas por cobrar diversas 29 2
Gastos contratados por adelantado 6,277 5,193
51,477 29,585
Pasivos:
Cuentas por pagar reaseguros 107,401 71,029
Cuentas por pagar diversas 9,298 4,751
116,699 75,780

Las transacciones realizadas con empresas relacionadas se han efectuado bajo condiciones normales
de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de calculo para
su determinacion son los usuales en la industria y se liquidan de acuerdo con las normas tributarias
vigentes.
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INFORMACION POR SEGMENTOS

Los principales ingresos y resultados de las operaciones de seguros por segmento de negocio son mostrados a continuacion:

En el 2022

- Primas de seguros y reaseguros aceptados

- Primas cedidas netas

- Ajuste de reservas técnicas de primas

- Siniestros de seguros y coaseguros aceptados

- Siniestros de primas de seguros cedidos

- Ajuste de reservas para riesgo catastrofico (MOCE)
- Comisidn sobre prima de seguros y coaseguros

- (Gasto) ingresos técnicos diversos, neto

Resultado técnico

En el 2021

- Primas de seguros y reaseguros aceptados

- Primas cedidas netas

- Ajuste de reservas técnicas de primas

- Siniestros de seguros y coaseguros aceptados

- Siniestros de primas de seguros cedidos

- Ajuste de reservas para riesgo catastrofico (MOCE)
- Comisidn sobre prima de seguros y coaseguros

- (Gasto) ingresos técnicos diversos, neto

Resultado técnico

Riesgos generales Riesgos humanos Riesgos de vida Total
S/000 S/000 S/000 S/000
241,733 78,373 22,750 342,856
( 146,269) ( 16,451) ( 303) ( 163,023)
674 ( 4,616) ( 2,796) ( 6,738)
( 51,926) ( 19,536) 11,982 ( 59,480)
38,664 14,466 ( 13,763) 39,367
( 101) 1 421) ( 521)
( 33,783) ( 21,096) ( 5,642) ( 60,521)
( 9,434) ( 13,163) ( 867) ( 23,464)
39,558 17,978 10,940 68,476
228,374 60,221 21,889 310,484
( 134,201) ( 10,019) ( 1,697) ( 145,917)
( 2,911) ( 4,234) 842 ( 6,303)
( 29,404) ( 12,600) ( 32,683) ( 74,687)
21,697 7,651 4,975 34,323
151 ( 105) ( 490) ( 444)
( 31,047) ( 18,367) ( 4,153) ( 53,567)
( 9,672) ( 9,552) ( 1,016) ( 20,240)
42,987 12,995 ( 12,333) 43,649
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A continuacién, se presenta la composicién de las primas netas ganadas, siniestros netos, comisiones
netas y gastos técnicos netos:

2022 2021

S/000 S/000
Primas netas ganadas
- Primas de seguros 283,001 260,185
- Primas de reaseguros aceptados 59,855 50,299
- Primas cedidas ( 163,023) ( 145,917)
- Ajuste de reservas de seguros, reaseguros y matematica(d) ( 13,287) ( 2,068)
- Ajuste de reservas de insuficiencia de primas (d) ( 402) ( 525)
- Ajuste de reservas de primas cedidas (a) 6,951 ( 3,710)
Total primas ganadas netas 173,095 158,264
Siniestros netos
- Siniestros de primas de seguros (b) ( 55,176) ( 88,222)
- Siniestros de primas de reaseguros aceptados(b) ( 11,460) ( 29,995)
- Siniestros ocurridos y no reportados (b) 7,156 43,530
- Siniestros de primas cedidas (c) 44,653 69,152
- SONR de primas cedidas (c) ( 6,162) ( 34,998)
- Ajuste de reservas para riesgo catastréfico (MOCE) (b) ( 521) ( 444)
- Recuperos y salvamentos netos 876 169
Total siniestros incurridos netos y ajuste
de reserva catastroéfica ( 20,634) ( 40,808)
Resultado técnico bruto 152,461 117,456
Comisiones netas ( 60,521) ( 53,567)
Ingresos técnicos diversos 415 228
Gastos técnicos diversos ( 23.879) ( 20,468)
Total comisiones y gastos e ingresos técnicos ( 83,985) ( 73,807)
Total resultado técnico 68,476 43,649

(a) Ver nota 8 la cual corresponde a la reserva de primas cedidas.

(b) Ver nota, 16, la cual corresponde a la reserva de siniestros de primas directas y reaseguro
aceptados y siniestros ocurridos y no reportados (SONR).

(c) Ver nota 8, la cual corresponde a los siniestros ocurridos no reportados (SONR).

(d) Ver nota 17. la cual corresponde al ajuste de primas directas y reaseguro asumido y el ajuste
de insuficiencia de primas.

A continuacién, presentamos la composicion de los gastos técnicos diversos, neto:

2022 2021
S/000 S/000
Ingresos técnicos diversos 415 228
Gastos técnicos diversos:
Provision de cobranza dudosa de primas y
reaseguros aceptados (a) ( 9,197) ( 8,836)
Gasto de comercializacion de productos y otros ( 14,682) ( 11,632)
Total ( 23.879) ( 20,468)
( 23,464) ( 20,240)

(a) La provisiéon de cobranza dudosa del afio 2022 comprende la provisién para primas directas por
S/9,085 miles y para primas de reaseguros aceptados por S/112 miles ((S/10,368 miles y S/661
miles, respectivamente, en el 2021).
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CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la compafiia mantiene diversos reclamos ante entidades
gubernamentales relacionadas con las actividades que desarrolla, las cuales, en opinién de la
Gerencia y de sus asesores legales, no resultaran en pasivos adicionales a los ya registrados por la
compaifiia; por lo que la Gerencia no ha considerado necesaria una provision adicional a la registrada
en libros.

EVENTOS POSTERIORES

El 14 de enero del 2023, el Gobierno declaré en estado de emergencia a las regiones de Puno,
Cusco, Lima y el Callao por un plazo de 30 dias calendario, mediante el Decreto Supremo No.009-
2023-PCM, debido a las continuas protestas por las que esta atravesando el pais, el mismo que fue
ampliado por un plazo de 30 dias calendario, mediante el Decreto Supremo N0.022-2023-PCM.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la situacién descrita anteriormente no ha tenido

impacto en los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre de 2022. Asimismo, la Gerencia
estima que, durante el periodo 2023, la situacion y las medidas implementadas a causa del “Estado de
Emergencia” no tendran efectos significativos en el desempefio financiero y operativo de la compaifiia.

Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha del presente informe, no ha ocurrido ningun otro
hecho significativo que pueda impactar a los estados financieros al 31 de diciembre de 2022.
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